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BAGIMSIZ DENETCi RAPORU

Alternatif Yatirnm Menkul Degerler Anonim Sirketi Genel Kurulu’na
A) Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimi

Stnirlt Olumlu Goriis

Alternatif Yatinm Menkul Degerler Anonim Sirketi’nin (“Sirket”) 31 Aralik
2023 tarihli finansal durum tablosu ile ayni tarihte sona eren hesap donemine ait;
kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosu, 6zkaynaklar degisim tablosu ve
nakit akis tablosu ile 6nemli muhasebe politikalarinin 6zeti de dahil olmak iizere
finansal tablo dipnotlarindan olusan finansal tablolarini1 denetlemis bulunuyoruz.

Gorligiimiize gore, Swmrlt Olumlu Goriisiin Dayanagi bolumiinde belirtilen
konunun etkileri hari¢ olmak iizere ilisikteki finansal tablolar, Sirket’in 31 Aralik
2023 tarihi itibartyla finansal durumunu ve aym tarihte sona eren hesap donemine
ait finansal performansim1 ve nakit akislarimi, Tiirkiye Finansal Raporlama
Standartlarma (“TFRS”lere) uygun olarak tiim 6nemli yonleriyle gercege uygun
bir bi¢imde sunmaktadir.

Stnirlt Olumlu Goriisiin Dayanagi

Mlisikteki finansal tablolara iliskin agiklayici dipnotlar 11.a béliimiinde belirtildigi
tizere, 31 Aralik 2022 tarihli karsilagtirmali finansal tablolarda Sirket yonetimi
tarafindan ekonomide ve piyasalarda meydana gelebilecek olumsuz gelismelerin
olas1 etkileri nedeniyle ilgili yil igerisinde gider yazilan toplam 4.498.301 TL
tutarinda, Tiirkiye Muhasebe Standardi (“TMS”) 37 “Karsiliklar, Kosullu Borglar
ve Kosullu Varliklar’in muhasebelestirme kriterlerini karsilamayan serbest
karsiligi ve s6z konusu karsiliklar iizerinden ayrilan 1.124.575 TL tutarinda
ertelenmis vergi varligit muhasebelestirilmistir. Gecmis donemde
muhasebelestirilen serbest karsilik ile s6z konusu serbest karsiliga iligkin
ertelenmis vergi varliginin cari donem finansal tablolarinda iptal edilmesi
sonucunda diger kisa vadeli karsiliklar ve parasal kayip/kazanglar sirasiyla
4.498.301 TL ve 1.326.226 TL azaltilirken, ertelenmis vergi yiikiimliiliigi
1.124.575 TL artirilmastir.
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Yaptigimiz bagimsiz denetim, Sermaye Piyasasi Kurulu (“SPK”) diizenlemeleri c¢ergevesinde
kabul edilen ve Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlar1 Kurumu (“KGK”) tarafindan
yaymmlanan Tiirkiye Denetim Standartlarinin bir pargasi olan Bagimsiz Denetim Standartlarina
(“BDS”lere) uygun olarak yiritilmistir. BDS’ler kapsamindaki sorumluluklarimiz,
raporumuzun Bagmmsiz Denet¢inin  Finansal Tablolarin  Bagimsiz  Denetimine Iliskin
Sorumluluklart bdliimiinde ayrintili bir sekilde agiklanmistir. KGK tarafindan yaymmlanan
Bagimsiz Denetciler i¢in Etik Kurallar (Bagimsizlik Standartlar1 Dahil) (“Etik Kurallar”) ile SPK
mevzuatinda ve ilgili diger mevzuatta finansal tablolarin bagimsiz denetimiyle ilgili olarak yer
alan etik ilkelere uygun olarak Sirket’ten bagimsiz oldugumuzu beyan ederiz. Etik Kurallar ve
mevzuat kapsamindaki etige iliskin diger sorumluluklar da tarafimizca yerine getirilmistir.
Bagimsiz denetim sirasinda elde ettigimiz bagimsiz denetim kanitlarmin, sinirli olumlu
gOriisiimiiziin olusturulmast i¢in yeterli ve uygun bir dayanak olusturduguna inantyoruz.

Kilit Denetim Konulart

Kilit denetim konulari, mesleki muhakememize goére cari doneme ait finansal tablolarin bagimsiz
denetiminde en ¢ok 6nem arz eden konulardir. Kilit denetim konulari, bir biitiin olarak finansal
tablolarin bagimsiz denetimi ¢ercevesinde ve finansal tablolara iliskin goriisiimiiziin
olusturulmasinda ele alinmig olup, bu konular hakkinda ayr bir goriis bildirmiyoruz.

Hastlatin muhasebelestirilmesi

Hasilatin muhasebelestirilmesi ile ilgili muhasebe politikalar1 ve kullanilan énemli muhasebe
tahmin ve varsayimlarinin detayi i¢in Dipnot 2.3’e ve Dipnot 14’e bakiniz.

Kilit Denetim Konusu

Denetimde bu konu nasil ele alindi

Sirket’in 1 Ocak - 31 Aralik 2023 hesap
donemine ait kar veya zarar tablosunda
“hasilat” kalemi altinda muhasebelestirmis
oldugu 175.979.770 TL tutarinda geliri
bulunmaktadir. Hasilatin, finansal tablolar
acisindan tutarsal biyiikliigii, toplam hasilat
tutarinin kredi faiz gelirleri, hisse ve menkul
kiymet satiglari, aracilik komisyonlart ve
kurumsal finansman gelirleri gibi degisken
kanallardan elde edilmesi ve Sirket’in
operasyonlariin dogas1 geregi olarak hasilat
tutarinin  gerceklesen islem sayisinin fazla
olmasi ve hasilatin hesaplanmasinda farkli

yontem ve parametrelerin  kullanilmasi
sebepleriyle hasilatin  muhasebelestirilmesi
kilit denetim konularindan biri olarak
belirlenmistir.

Bu alanda uyguladifimiz = denetim
prosediirlerimiz asagidakileri
igermektedir:

» Sirket yonetiminin uyguladigi finansal
politikalarnm  TFRS’lere  uygunlugu
degerlendirilmistir.

o Sirket’in hasilat siireci anlasilarak;

yonetimin, hasilatin muhasebelestirilmesi
siireci  iizerindeki i¢  kontrollerinin
tasarimi, uygulamasi ve isleyis etkinligi
BT uzmanlarimizdan yardim almak
suretiyle test edilmistir.

* Elde edilen gelirlerin uygun olarak
muhasebelestirildiginin  degerlendirilmesi
icin, hesap donemi icerisinde gerceklesmis
islemlerden orneklem yoluyla segilen
islem  bazinda alman  destekleyici
belgelerle hasilatin varligi ve dogrulugu
test edilmistir.
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TMS 29 - Yiiksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal Raporlama uygulamasi

TMS 29 - Yiiksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal Raporlama uygulamasi ile ilgili muhasebe
politikalar1 ve kullanilan 6nemli muhasebe tahmin ve varsayimlarinin detayi i¢in Dipnot 2.1°e

bakiniz.

Kilit Denetim Konusu

Denetimde bu konu nasil ele alindi

31 Aralik 2023 tarihi itibariyla Sirket Tiirkiye
Muhasebe Standardi 29 Yiiksek Enflasyonlu
Ekonomilerde Finansal Raporlama (“TMS 29”)
standardin1 uygulamaya baglamistir.
Dolayisiyla, TMS 29 hiikiimlerine uygun
olarak, cari dénem finansal tablolar ve 6nceki
doneme ait karsilastirmali finansal tablolar,
Tiirkiye Tiiketici Fiyat Endeksleri kullanilarak,
enflasyon etkisine gore diizeltilip Tiirk
Lirast’nin 31 Aralik 2023 tarihindeki satin alma
giiciinii yansitacak sekilde yeniden
diizenlenmisgtir.

Finansal tablolarin gilincel satin alma giicii
yaklagimi kullanilarak hazirlanmasi, birgok
finansal tablo kaleminin ve cari ddnem
islemlerinin yeniden diizenlenmeleri ile ilgili
kullanilan  bir dizi karmasik prosediir,
hesaplama ve mutabakat gerektirir.

Yeniden diizenleme siirecinde uygulanan
yontem ve hesaplamalarin karmasikligi ve
kullanilan tarihi verilerin eksik veya yanlig
olmasi riski nedeniyle, TMS 29 uygulamasi
tarafimizca kilit denetim konularindan biri
olarak belirlenmistir.

Bu alanda uyguladifimiz ~ denetim
prosediirlerimiz asagidakileri
igermektedir:

e TMS 29 uygulamasina iligskin Sirket'in

stiregleri anlagilarak kontrolleri
degerlendirilmistir.
e  Yonetim tarafindan TMS 29

uygulamasinda kullanilan yontemlerin cari
déoneme ve Onceki doneme  ait
karsilastirmali finansal tablolarda tutarli
bir sekilde uygulanip uygulanmadig
kontrol edilmistir.

e Parasal ve parasal olmayan kalemlerin
Yonetim tarafindan TMS 29’a uygun bir
sekilde belirlenip belirlenmedigi kontrol
edilmistir.

e Hesaplama igerisinde yer alan verilerin
tamli§i ve hesaplamalarm dogrulugunu
kontrol etmek amaciyla parasal olmayan
kalemlere ait listelerdeki kayit tarihi,
tutarlar ve endeksler 6rneklem yontemiyle
test edilmistir.

e TMS 29 uygulamasima iliskin finansal
tablo dipnotlarinda yer alan agiklamalarin
TFRS’ler acisindan yeterliligi
degerlendirilmistir.

Diger Husus

Sirket’in 31 Aralik 2022 tarihinde sona eren hesap donemine ait finansal tablolari baska bir
bagimsiz denetci tarafindan denetlenmis ve 31 Ocak 2023 tarihinde bu finansal tablolara iliskin
ayrilan serbest karsiliklar nedeniyle sinirli olumlu goriis verilmistir.

Yonetimin ve Ust Yonetimden Sorumlu Olanlarin Finansal Tablolara Iliskin Sorumluluklar:

Sirket yonetimi; finansal tablolarin TFRS’lere uygun olarak hazirlanmasindan, gercege uygun bir
bicimde sunumundan ve hata veya hile kaynakli O6nemli yanhislik igermeyecek sekilde
hazirlanmasi i¢in gerekli gordiigii i¢ kontrolden sorumludur.

Finansal tablolar1 hazirlarken yonetim; Sirket’in siirekliligini devam ettirme kabiliyetinin
degerlendirilmesinden, gerektiginde siireklilikle ilgili hususlar1 agiklamaktan ve Sirket’i tasfiye
etme ya da ticari faaliyeti sona erdirme niyeti ya da mecburiyeti bulunmadig siirece isletmenin
stirekliligi esasini kullanmaktan sorumludur.

Ust yonetimden sorumlu olanlar, Sirket’in finansal raporlama siirecinin gdzetiminden
sorumludur.
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Bagimsiz Denetcinin Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine Iliskin Sorumluluklar
Bir bagimsiz denetimde, biz bagimsiz denetgilerin sorumluluklar1 sunlardir:

Amacimiz, bir biitiin olarak finansal tablolarin hata veya hile kaynakli 6nemli bir yanlislik icerip
icermedigine iliskin makul giivence elde etmek ve goriisiimiizii iceren bir bagimsiz denetci raporu
diizenlemektir. BDS’lere uygun olarak yiiriitiilen bir bagimsiz denetim sonucunda verilen makul
giivence; yliksek bir glivence seviyesidir ancak, var olan 6énemli bir yanlishgin her zaman tespit
edilecegini garanti etmez. Yanlisliklar hata veya hile kaynakli olabilir. Yanlisliklarin, tek basina
veya toplu olarak, finansal tablo kullanicilarinin bu tablolara istinaden alacaklari ekonomik
kararlar etkilemesi makul 6lciide bekleniyorsa bu yanlisliklar 6nemli olarak kabul edilir.

BDS’lere uygun olarak yiiriitilen bir bagimsiz denetimin geregi olarak, bagimsiz denetim
boyunca mesleki muhakememizi kullanmakta ve mesleki siipheciligimizi siirdiirmekteyiz.
Tarafimizca ayrica:

o Finansal tablolardaki hata veya hile kaynakli "6nemli yanlislik" riskleri belirlenmekte ve
degerlendirilmekte; bu risklere karsilik veren denetim prosediirleri tasarlanmakta ve
uygulanmakta ve goriisimiize dayanak teskil edecek yeterli ve uygun denetim kaniti elde
edilmektedir. Hile; muvazaa, sahtekarlik, kasith ihmal, gercege aykiri beyan veya ig¢
kontrol ihlali fiillerini igerebildiginden, hile kaynakli 6nemli bir yanlislig: tespit edememe
riski, hata kaynakli 6nemli bir yanliglig1 tespit edememe riskinden yiiksektir.

e Sirket’in i¢ kontroliiniin etkinligine iliskin bir goriis bildirmek amactyla degil ama duruma
uygun denetim prosediirlerini tasarlamak amaciyla denetimle ilgili i¢ kontrol
degerlendirilmektedir.

e Yonetim tarafindan kullanilan muhasebe politikalarinin uygunlugu ile yapilan muhasebe
tahminlerinin ve ilgili agiklamalarin makul olup olmadig1 degerlendirilmektedir.

e FElde edilen denetim kanitlarina dayanarak Sirket’in stirekliligini devam ettirme kabiliyetine
iliskin ciddi sliphe olusturabilecek olay veya sartlarla ilgili onemli bir belirsizligin mevcut
olup olmadigr hakkinda ve yonetimin isletmenin siirekliligi esasim1 kullanmasinin
uygunlugu hakkinda sonuca varilmaktadir. Onemli bir belirsizligin mevcut oldugu
sonucuna varmamiz halinde, raporumuzda, finansal tablolardaki ilgili agiklamalara dikkat
¢ekmemiz ya da bu agiklamalarin yetersiz olmasi durumunda olumlu goériis disinda bir
gorlis vermemiz gerekmektedir. Vardigimiz sonuglar, bagimsiz denet¢i raporu tarihine
kadar elde edilen denetim kanitlarina dayanmaktadir. Bununla birlikte, gelecekteki olay
veya sartlar Sirket’in siirekliligini sona erdirebilir.

o Finansal tablolarin, agiklamalar dahil olmak lizere, genel sunumu, yapisi ve igerigi ile bu
tablolarin temelini olusturan igslem ve olaylar1 gercege uygun sunumu saglayacak sekilde
yansitip yansitmadigi degerlendirilmektedir.

Diger hususlarin yani sira, denetim sirasinda tespit ettigimiz 6énemli i¢ kontrol eksiklikleri dahil
olmak iizere, bagimsiz denetimin planlanan kapsami ve zamanlamasi ile 6nemli denetim bulgularini
iist yonetimden sorumlu olanlara bildirmekteyiz.

Bagimsizliga iligskin etik hiikiimlere uygunluk sagladigimizi {ist yonetimden sorumlu olanlara
bildirmis bulunmaktayiz. Ayrica bagimsizlik iizerinde etkisi oldugu diisiiniilebilecek tiim iligkiler
ve diger hususlar1 ve -varsa- tehditleri ortadan kaldirmak amaciyla atilan adimlar ile alinan
onlemleri {ist yonetimden sorumlu olanlara iletmis bulunmaktayiz.
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Ust yonetimden sorumlu olanlara bildirilen konular arasindan, cari déneme ait finansal tablolarm
bagimsiz denetiminde en ¢cok dnem arz eden konular1 yani kilit denetim konularini belirlemekteyiz.
Mevzuatin konunun kamuya agiklanmasma izin vermedigi durumlarda veya konuyu kamuya
aciklamanin doguracagi olumsuz sonuglarin, kamuya agiklamanin doguracagi kamu yararini
asacaginin makul sekilde beklendigi oldukga istisnai durumlarda, ilgili hususun bagimsiz denetgi
raporumuzda bildirilmemesine karar verebiliriz.

B) Mevzuattan Kaynaklanan Diger Yiikiimliiliikler

1) 6102 sayili Tiirk Ticaret Kanunu’nun (“TTK”) 402’nci maddesinin dordiincii fikrasi uyarinca
Sirket’in 1 Ocak — 31 Aralik 2023 hesap doneminde defter tutma diizeninin ve finansal tablolarinin
TTK ile Sirket esas sdzlesmesinin finansal raporlamaya iliskin hiikiimlerine uygun olmadigina dair
6nemli bir hususa rastlanmamustir.

2) TTK’nin 402’nci maddesinin dordiincii fikrasi uyarinca Yonetim Kurulu tarafimiza denetim
kapsaminda istenen agiklamalar1 yapmis ve talep edilen belgeleri vermistir.
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Alternatif Yatinm Menkul Degerler A.S.

31 Aralik 2023 Tarihi itibariyla Finansal Durum Tablosu (Bilango)

(Tutarlar aksi belirtiimedikge Tirk Lirasi olarak enflasyonun etkilerini yansitacak sekilde 31 Aralik 2023 tarihindeki satin alma glict cinsinden ifade edilmistir.)

Bagimsiz Bagimsiz
Denetimden Denetimden
Gegmis Gecgmis
Dipnot Cari Dénem Onceki Dénem
Referanslari 31 Aralik 2023 31 Aralik 2022
VARLIKLAR
Donen Varliklar 560.115.723 436.653.578
Nakit ve Nakit Benzerleri 4 63.314.310 79.368.366
Finansal Yatirimlar 5 38.088.704 40.127.590
Ticari Alacaklar 7 396.487.965 263.891.173
lliskili Taraflardan Ticari Alacaklar 21 7 20
lligkili Olmayan Taraflardan Ticari Alacaklar 7 396.487.958 263.891.153
Diger Alacaklar 8 59.389.061 42.265.666
Pesin Odenmis Giderler 12 1.798.645 1.009.073
Cari Dénem Vergisiyle ilgili Varliklar 12 43.126 8.880.458
Diger Doénen Varliklar 12 993.912 1.111.252
Duran Varliklar 16.940.649 17.397.614
Finansal Yatinmlar 5 857.340 857.340
Maddi Duran Varliklar 9 12.726.254 12.645.214
Maddi Olmayan Duran Varliklar 10 3.357.055 3.895.060
Toplam Varliklar 577.056.372 454.051.192
KAYNAKLAR
Kisa Vadeli Yiikiimliliikler 479.710.060 347.173.326
Kisa Vadeli Borglanmalar 6 134.071.411 118.850.549
lliskili Taraflardan Kisa Vadeli Borglanmalar 21 600.506 994.172
lliskili Olmayan Taraflardan Kisa Vadeli Borglanmalar 6 133.470.905 117.856.377
Ticari Borglar 7 340.894.942 204.151.368
lliskili Taraflara Ticari Borglar 21 - 19.956
Diger Ticari Borglar 7 340.894.942 204.131.412
Diger Borglar 8 2.790.819 4.140.977
Dénem kari vergi yakimlGlaga 21 193.262 10.390.112
Kisa Vadeli Kargiliklar 536.769 9.425.156
Calisanlara Saglanan Faydalara lliskin Kisa Vadeli Karsiliklar 11 389.769 4.684.639
Diger Kisa Vadeli Karsiliklar 11 147.000 4.740.517
Diger Kisa Vadeli Yukumltlikler 12 1.222.857 215.164
Uzun Vadeli Yukiimliiliikler 4.363.053 4.203.068
Uzun Vadeli Borglanmalar 6 3.623.907 -
lligkili Taraflardan Uzun Vadeli Borglanmalar 21 3.623.907 -
Uzun Vadeli Karsiliklar 199.920 1.098.818
Calisanlara Saglanan Faydalara lliskin Uzun Vadeli Karsiliklar 11 199.920 1.098.818
Ertelenmis Vergi YUkimltlGgu 19 539.226 3.104.250
Ozkaynaklar 92.983.259 102.674.798
Odenmis Sermaye 13 67.000.000 17.700.000
Sermaye Diizeltme Farklar 13 175.773.890 163.129.738
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandiriimayacak Tanimlanmis Fayda Planlari
Yeniden Olgiim Kazanglari 13 (463.765) (537.659)
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilacak Diger Kapsamli Gelirler 13 - -
Sermayeye Eklenecek Gayrimenkul veya istirak Satis Kazanci 13 - -
Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler 13 23.961.957 22.628.458
Gegmis Yillar Karlari (100.245.739) 5.670.985
Net Dénem Kari/Zarari (73.043.084) (105.916.724)
Toplam Kaynaklar 577.056.372 454.051.192

ilisikteki agiklama ve dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici pargalaridir.

(1)



Alternatif Yatinm Menkul Degerler A.S.

31 Aralik 2023 tarihinde sona eren yila ait kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosu

(Tutarlar aksi belirtiimedikge Tirk Lirasi olarak enflasyonun etkilerini yansitacak sekilde 31 Aralik 2023 tarihindeki satin alma glic cinsinden ifade edilmistir.)

Bagimsiz Bagimsiz

Denetimden Denetimden

Gegmis Gegmis

Cari Dénem  Onceki Dénem

Dipnot 1 Ocak - 1 Ocak -

Referanslari

31 Aralik 2023

31 Aralik 2022

KAR VEYA ZARAR KISMI

Hasilat 14 175.979.770 90.826.473
Satislarin Maliyeti 14 (96.202.130) (34.900.619)
Briit Kar 14 79.777.640 55.925.854
Genel Yonetim Giderleri 15 (52.082.190) (55.994.132)
Pazarlama Giderleri 15 (4.290.228) (2.455.303)
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 16 61.192.180 86.801.983
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler 16 (59.957.006) (81.970.124)
Esas Faaliyet Kari / Zarari 24.640.396 2.308.278
Finansman Gelirleri 17 40.107.001 46.268.140
Finansman Giderleri 18 (34.605.337) (16.909.770)
Parasal Kayip/Kazang (101.722.375) (128.344.234)
Siirdiiriilen Faaliyetler Vergi Oncesi Kari/Zaran (71.580.315) (96.677.586)
Siirdiiriilen Faaliyetler Vergi Gideri 19 (1.462.769) (9.239.138)
- Dénem Vergi Gideri/Geliri 19 (3.996.124) (10.651.754)
- Ertelenmig Vergi Gideri/Geliri 19 2.533.355 1.412.616
Sirdiiriilen Faaliyetler Donem Kari/Zarari (73.043.084) (105.916.724)
DIGER KAPSAMLI GELIR:
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandiriimayacaklar
Tanimlanmisg Fayda Planlari Yeniden (73.894) (197.858)
Olgiim Kazanglari/Kayiplari 11 (105.563) (263.811)
Diger Kapsamli Gelir Kalemlerine lliskin Vergi Geliri/(Gideri) 19 31.669 65.953
Diger Kapsaml Gelir (73.894) (197.858)

Toplam Kapsaml Gelir

(73.116.978)

(106.114.582)

ilisikteki agiklama ve dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici pargalaridir.

()



Alternatif Yatirrm Menkul Degerler A.S.

1 Ocak - 31 Aralik 2023 Hesap Dénemine ait Ozkaynaklar Degisim Tablosu

(Tutarlar aksi belirtiimedikge Tirk Lirasi olarak enflasyonun etkilerini yansitacak sekilde 31 Aralik 2023 tarihindeki satin alma gtici cinsinden ifade edilmistir.)

Kar veya Zararda Yeniden
Siniflandiriimayacaklar

Kar veya Zararda
Yeniden
Siniflandinlacaklar

Birikmig Karlar

. Sermaye Tanimlanmig Fayda Finansal Varliklar | Sermayeye Ek. | Kardan Ayrilan
Dipnot Odenmis Diizeltme Planlan Yeniden Olgiim Yeniden Degerleme | G.Menkul Veya Kisitlanmig Gegmis Yillar Net Donem . Toplam
Referanslari Sermaye Farklan Kayiplar | Ve Olgiim Kazanclarn | Ist.Sat.Kazanci Yedekler | Karlari/(Zararlari) Kari/(Zarar) | Ozkaynaklar
1 Ocak 2022 17.700.000 163.129.738 - - - 21.978.415 5.670.985 - 208.479.138
Dzt Yeni Bakiyeler - - - - - - - - -
Transferler 13 - - - - - 650.043 - - 650.043
Sermaye Arttirimi - - - - - - - - -
Toplam kapsamli gelir - - (537.659) - - - - (105.916.724) (106.454.383)
31 Aralik 2022 17.700.000 163.129.738 (537.659) - - 22.628.458 5.670.985 (105.916.724) 102.674.798
1 Ocak 2023 17.700.000 163.129.738 (537.659) - - 22.628.458 5.670.985 (105.916.724) 102.674.798
Dzt Yeni Bakiyeler
Transferler 13 34.300.000 12.644.152 - - - 1.333.499 (105.916.724)  105.916.724 48.277.651
Sermaye Arttirmi 15.000.000 - - - - - - - 15.000.000
Toplam kapsamli gelir - - 73.894 - - - - (73.043.084) (72.969.190)
31 Aralik 2023 67.000.000 175.773.890 (463.765) - - 23.961.957 (100.245.739)  (73.043.084) 92.983.259

ilisikteki agiklama ve dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici parcalaridir.
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Alternatif Yatirrm Menkul Degerler A.S.

1 Ocak - 31 Aralik 2023 Hesap Dénemine Ait Nakit Akis Tablosu

(Tutarlar aksi belirtiimedikge Trk Lirasi olarak enflasyonun etkilerini yansitacak sekilde 31 Aralik 2023 tarihindeki satin alma glicii cinsinden ifade edilmistir.)

Bagimsiz Bagimsiz
Denetimden Denetimden
Gegmis Gegmis
Cari Donem  Onceki Dénem
1 Ocak - 1 Ocak -
Dipnotlar 31 Aralik 2023 31 Aralik 2022
A. ISLETME FAALIYETLERINDEN NAKIT AKISLARI (194.645.941) (13.684.643)
Do6nem kari 20.446.887 17.054.980
Sirdurilen Faaliyetlerden Dénem Kari (Zarari) 20.446.887 17.054.980
Dénem net kari/zarari mutabakati ile ilgili diizeltmeler (25.072.832) 9.770.307
- Karsiliklar ile ilgili diizeltmeler (3.348.390) 3.764.156
- Amortisman ve itfa giderleri ile ilgili diizeltmeler 9,10 469.240 8.606.781
- Gelir Tahakkuklariyla ligili Diizeltmeler (88.091) 207.275
- Gider Tahakkuklariyla ilgili Diizeltmeler 1.059.371 115.434
- Vergi ile ilgili dizeltmeler (9.098.403) (2.923.339)
- Gergeklesmemis yabanci para gevrim farklari ile ilgili dizeltmeler (14.066.559) -
isletme sermayesinde gerceklesen degisimler (43.663.289) 2.668.662
- Ticari alacaklardaki artig/azalisla ilgili diizeltmeler (236.333.508) 94.187.258
lliskili Taraflardan Ticari Alacaklardaki Artis (Azalig) - 12
lligkili Olmayan Taraflardan Ticari Alacaklardaki (Azalis) 7 (236.333.508) 94.187.246
- Faaliyetlerle ligili Diger Alacaklardaki Artis (Azalis) ile ligili Duzeltmeler (33.738.204) (18.372.652)
lliskili Olmayan Taraflardan Faaliyetlerle llgili Diger Alacaklardaki Artis (Azalis) (33.738.204) (18.372.652)
- Pesin Odenmis Giderlerdeki Artig 4.023.280 (3.378.062)
- Ticari Borglardaki Artig ile ligili Duzeltmeler 216.996.325 (117.393.896)
lligkili Olmayan Taraflara Ticari Borglardaki Artis 216.996.325 (117.393.896)
- Calisanlara Saglanan Faydalar Kapsaminda Borglardaki (Azalig) Artis (2.453.319) 1.112.834
- Faaliyetler ile llgili Diger Borglardaki (Azalis) Artis ile ligili Dizeltmeler 277.677 868.630
lligkili Olmayan Taraflara Faaliyetlerle ligili Diger Borglardaki (Azalis) Artis 277.677 868.630
- Isletme Sermayesinde Gerceklesen Diger (Azalig) Artis ile llgili Dizeltmeler 7.564.460 45.644.550
Faaliyetlerle ligili Diger Varliklardaki (Azalig) Artig 5.853.795 46.665.052
Faaliyetlerle llgili Diger Yikidmliliklerdeki (Azalis) Artis 1.710.665 (1.020.502)
Diger Nakit Girigleri (Gikiglari) (146.356.707) (43.178.592)
Faaliyetlerden elde edilen nakit akiglar (48.289.234) 29.493.949
B. YATIRIM FAALIYETLERINDEN KAYNAKLANAN NAKIT AKISLARI 90.021.996 (8.316.214)
Maddi Duran Varlik Satigindan Kaynaklanan Nakit Girigleri 9 102.728.978 -
Maddi Duran Varlik Aimindan Kaynaklanan Nakit Cikiglari 9 (11.090.633) (6.104.628)
Maddi Olmayan Duran Varlik Alimindan Kaynaklanan Nakit Cikiglari 10 (1.616.349) (2.211.586)
C. FINANSMAN FAALIYETLERINDEN KAYNAKLANAN NAKIT AKISLARI 101.231.434 36.155.145
Borg (?demelerine !Iis,kin Nakit Girigleri 104.852.488 36.299.243
Borg Odemelerine lligkin Nakit Cikiglarr ) - -
Kira S6zlesmelerinden Kaynaklanan Bor¢ Odemelerine lligkin Nakit Cikiglari (3.621.054) (144.098)
D. YABANCI PARA QEVRiM FARKLARININ ETKISINDEN ONCE NAKi_T VE 14.066.559 205.994
NAKIT BENZERLERINDEKI NET ARTIS (AZALIS) / ENFLASYON ETKISI RS )
NAKIT VE NAKIT BENZERLERINDEKI NET ARTIS / (AZALIS) 10.674.048 14.450.282
E. DONEM BASI NAKIT VE NAKIT BENZERLERI 4 47.554.687 33.104.405
DONEM SONU NAKIT VE NAKIT BENZERLERI 4 58.228.735 47.554.687

ilisikteki aciklama ve dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici pargalaridir.
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Alternatif Yatinm Menkul Degerler A.S.

31 Aralik 2023 Hesap Dénemine Ait Finansal Tablolari Tamamlayici Notlar
(Tutarlar aksi belirtiimedikge Tirk Lirasi olarak enflasyonun etkilerini yansitacak sekilde 31 Aralik 2023 tarihindeki satin alma glicli cinsinden ifade
edilmistir.)

1. Sirket’in organizasyonu ve faaliyet konusu

Alternatif Yatinm Menkul Degerler A.S. (“Sirket”), Alternatif Menkul Kiymetler A.$. unvani ile 27 Aralik
1996 tarihinde 125.000 TL (tarihi) sermaye ile kurulmus ve kurulusu 7 Ocak 1997 tarihinde Ticaret Sicil
Gazetesi’'nde tescil edilmigtir.

6 Mayis 2019 tarihli Genel Kurulu toplantisinda “Alternatif Menkul Degerler A.S.” olan Sirket unvani
“Alternatif Yatinm Menkul Degerler A.S.” olarak degistiriimis olup 14 Mayis 2019 tarihinde tescil
edilmigtir.

Sirket'in 22 Haziran 2023 tarihli genel kurulu kararina gore Sirket’in sermayesinin 17.700.000 TL'den
67.000.000 TLye arttinimigtir. Arttirilan 49.300.000 TL’nin 15.000.000 TL’lik kismi Alternatif Bank A.S.
tarafindan nakden ve tamamen 6denmis, 34.300.000 TL'lik kismi ise i¢ kaynaklardan karsilanmistir.
Sermaye artigi 3 Temmuz 2023 tarihinde ticari sicil gazetesinde tescil edilmistir.

Sirket bir The Commercial Bank “P.S.Q.C” Sirketi'dir. Sirket'in tek ortagr %100 payla Alternatifbank
A.S.dir.

Sirket'in merkezi istanbul’dadir ve 31 Aralik 2023 tarihi itibariyla galisan sayisi 33'dir (31 Aralik 2022:
32). Sirket’'in merkezi, Ayazaga Mah. Azerbaycan Cad. 2D Blok No:3M Kat:3/5 Sariyer/Istanbul, Turkiye
adresinde bulunmaktadir.

Alternatifbank A.$.’nin tim subeleri sermaye piyasalarinda sirket adina emir iletimine aracilik
etmektedir.

Sirket'in amaci 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu ve ilgili mevzuat hikimlerine uygun olarak
sermaye piyasasi faaliyetlerinde bulunmaktir. Sirket'in sahip oldugu “Kismi Yetkili Araci Kurum” yetki
belgesi, Sermaye Piyasasi Kurulu'nun 111-37.1 sayil "Yatirim Hizmetleri ile Yan Hizmetlere iligkin Esaslar
Hakkinda Teblig"i ve IlI-39.1 sayih "Yatirnm Kuruluglarinin Kurulus ve Faaliyet Esaslari Hakkinda
Teblig"i uyarinca genigletilmis olup, 4 Nisan 2019 tarihi itibariyla “Genis Yetkili Araci Kurum” olarak
yatirim hizmet ve faaliyetlerinde bulunmasina izin verilmistir. S6z konusu izne istinaden duzenlenen "
Genis Yetkili Araci Kurum" yetki belgesi 20 Mayis 2019 tarihinde Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan
verilmigtir.

2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar
2.1 Sunuma lligkin Temel Esaslar
2.1.1 Olgiim Esaslan

Finansal tablolar, parasal varlik ve yukumlulUkler ile gergcege uygun degeriyle dlclilen varlik ve
yuakumlalikler harig, TMS 29 Yiiksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal Raporlama esaslarina gore,
raporlama tarihinde enflasyonun Tirk Lirasindaki etkilerinden dizeltilimis tarihi maliyetler Gzerinden
hazirlanmistir. Tarihi maliyetin belirlenmesinde, genellikle varliklar igin alim tarihinde 6denen tutarin
gercege uygun deg@eri esas alinmaktadir.

Kamu Goézetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlari Kurumu tarafindan 23 Kasim 2023 tarihinde yapilan
duyuruda; Turkiye Finansal Raporlama Standartlar’'ni uygulayan isletmelerin 31 Aralik 2023 tarihinde
veya sonrasinda sona eren yillik raporlama dénemine ait finansal tablolarinin, Tlrkiye Muhasebe
Standardi 29 “Yiksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal Raporlama’da (TMS 29) yer alan ilgili
muhasebe ilkelerine uygun olarak enflasyon etkisine gore diizeltilerek sunulmasi gerektigi belirtiimistir.
Bu kapsamda Sirket'in finansal tablolarinin hazirlanmasinda enflasyon muhasebesi uygulanmis ve
2.1.4°’de muhasebe politikalari ve hesaplama yéntemleri agiklanmistir.



Alternatif Yatinm Menkul Degerler A.S.

31 Aralik 2023 Hesap Dénemine Ait Finansal Tablolari Tamamlayici Notlar
(Tutarlar aksi belirtiimedikge Tirk Lirasi olarak enflasyonun etkilerini yansitacak sekilde 31 Aralik 2023 tarihindeki satin alma glicli cinsinden ifade
edilmistir.)

2, Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
2.1 Sunuma iligkin Temel Esaslar (devami)
2.1.2 TFRS’ye Uygunluk Beyani

ilisikteki finansal tablolar Sermaye Piyasasi Kurulu'nun (“SPK”) 13 Haziran 2013 tarih ve 28676 sayili
Resmi Gazete'de yayimlanan ll-14.1 No'lu “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya iliskin Esaslar
Tebligi” (“Teblig”) hikimlerin uyarinca Kamu Goézetimi Muhasebe ve Denetim Standartlari Kurumu
(“KGK?”) tarafindan yurirlige konulmus olan Turkiye Finansal Raporlama Standartlarina (“TFRS”) uygun
olarak hazirlanmistir. TFRS’ler; KGK tarafindan Turkiye Muhasebe Standartlari (“TMS”), Tirkiye
Finansal Raporlama Standartlari, TMS yorumlari ve TFRS yorumlar adlariyla yayinlanan Standart ve
Yorumlari igermektedir.

Finansal tablolar, KGK tarafindan 15 Nisan 2019 tarihinde yayimlanan “TFRS Taksonomisi Hakkinda
Duyuru” ile SPK tarafindan yayimlanan Finansal Tablo Ornekleri ve Kullanim Rehberi’nde belirlenmig
olan formatlara uygun olarak SPK’nin finansal tablo ve dipnot formatlari esas alinarak sunulmustur.

SPK’nin 7 Haziran 2013 tarih ve 28670 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan Seri Ill, 61.1 nolu “Kira
Sertifikalari Tebligi” hikimleri uyarinca her bir tertip kira sertifikasi ihracina konu varlik, haklar ve
yukumliltkler ile bunlardan elde edilecek gelirler ile katlanilacak giderlerin ilgili kira sertifikasi bazinda
muhasebe kayitlarinda ayri ayri izlenmekte olup ilgili varlik ve yakimlilikler ile elde edilecek gelirler ve
katlanilacak giderler ilisikteki finansal durum tablosunda ticari alacaklar ve bor¢glanmalar, kar veya zarar
ve diger kapsamli gelir tablosunda hasilat ve satislarin maliyeti hesap kalemlerinde gosterilmistir.

Sirket, yasal defterlerini ve kanuni finansal tablolarini Turk Ticaret Kanunu (“TTK”) ve vergi mevzuatinca
belirlenen muhasebe ilkelerine uygun olarak tutmakta ve hazirlamaktadir.
Finansal tablolarin onaylanmasi:

31 Aralik 2023 tarihli ve bu tarihte sona eren déneme ait hazirlanan finansal tablolar, Sirket'in Yonetim
Kurulu tarafindan 27 Mart 2024 tarihinde onaylanmistir. Bu finansal tablolari Sirket Genel Kurulu’nun
degistirme, ilgili dizenleyici kurumlarin ise degistiriimesini talep etme hakki bulunmaktadir.

2.1.3 Gegerli ve Raporlama Para Birimi
Sirket'in finansal tablolari, faaliyette bulundugu temel ekonomik cevrede gegerli olan para birimi
(fonksiyonel para birimi) ile sunulmustur. Isletmenin finansal durumu ve faaliyet sonucu, Sirket'in gegerli

para birimi olan ve finansal tablo igin sunum para birimi olan Turk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.

Sirket tarafindan kullanilan kur bilgileri asagidaki gibidir:

31 Aralik 2023 31 Aralik 2022

Amerikan Dolari (“ABD Dolar”) 29,4382 18,6983
Avro (“EUR”) 32,5739 19,9349
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Alternatif Yatinm Menkul Degerler A.S.

31 Aralik 2023 Hesap Dénemine Ait Finansal Tablolari Tamamlayici Notlar
(Tutarlar aksi belirtiimedikge Tirk Lirasi olarak enflasyonun etkilerini yansitacak sekilde 31 Aralik 2023 tarihindeki satin alma glicli cinsinden ifade
edilmistir.)

2, Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar(devami)

2.1 Sunuma lligkin Temel Esaslar (devami)

2.1.4 Muhasebe politikalari ve aciklamalarindaki degisiklikler
Yiiksek enflasyon donemlerinde finansal tablolarin diizeltiimesi

Kamu Gozetim Kurumu, 23 Kasim 2023 tarihinde TMS 29 kapsami ve uygulamasina yonelik bir
aciklama yapmistir. Tirkiye Finansal Raporlama Standartlari uygulayan igletmelerin 31 Aralik 2023
tarihinde veya sonrasinda sona eren yillik raporlama dénemine ait finansal tablolarinin TMS 29'da yer
alan ilgili muhasebe ilkelerine uygun olarak enflasyon etkisine gére duzeltilerek sunulmasi gerektigini
belirtmistir.

SPK’nin 28 Aralik 2023 tarih ve 81/1820 sayil karari uyarinca, Turkiye Muhasebe/Finansal Raporlama
Standartlarini uygulayan finansal raporlama dizenlemelerine tabi ihraggilar ile sermaye piyasasi
kurumlarinin, 31 Aralik 2023 tarihi itibariyla sona eren hesap dénemlerine ait yillik finansal raporlarindan
baslamak lGzere TMS 29 hikimlerini uygulamak suretiyle enflasyon muhasebesi uygulamasina karar
verilmistir. Bu gergevede 31 Aralik 2023 ve 31 Aralik 2022 tarihli finansal tablolar hazirlanirken TMS
29’a gore enflasyon duzeltmesi yapilmigtir.

Finansal tablolar ve &nceki dénemlere ait ilgili rakamlar, gecerli para biriminin genel satin alma
glcundeki degisiklikler icin yeniden dizenlenmis ve sonug olarak, finansal tablolar ve dnceki dénemlere
ait ilgili rakamlar TMS 29 Yuksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal Raporlama standardi uyarinca
raporlama dénemi sonunda gegerli olan 6l¢glim birimi cinsinden ifade edilmigtir.

TMS 29, gegerli para birimi yiksek enflasyonlu bir ekonominin para birimi olan her isletmenin finansal
tablolarina uygulanir. Bir ekonomide yiksek enflasyonun mevcut olmasi durumunda TMS 29 uyarinca,
gecerli para birimi yuksek enflasyonlu bir ekonominin para birimi olan bir isletmenin finansal tablolarinin
raporlama dénemi sonu itibariyla gecerli olan él¢tim birimi cinsinden ifade edilmesini gerektirmektedir.

Raporlama tarihi itibariyla, Tiketici Fiyat Endeksi (‘TUFE”) rakamina gére son (g yilin genel satin alma
glcundeki kimulatif degisim %100'Un Uzerinde oldudu igin, Turkiye'de faaliyet gosteren igletmelerin 31
Aralik 2023 tarihinde veya bu tarihten sonra sona eren raporlama dénemlerinde TMS 29 “Yiksek
Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal Raporlama” standardini uygulamalari gerekmektedir.

Asagidaki tabloda Tirkiye Istatistik Kurumu (“TUIK”) tarafindan yayinlanan Tiketici Fiyat Endeksleri
dikkate alinarak hesaplanan ilgili yillara ait enflasyon oranlari yer almaktadir:

Tarih Endeks Diizeltme Katsayisi
31.12.2023 1.859,38 1000
31.12.2022 1.128,45 1648
31.12.2021 686,95 2707
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Alternatif Yatinm Menkul Degerler A.S.

31 Aralik 2023 Hesap D6nemine Ait Finansal Tablolari Tamamlayici Notlar
(Tutarlar aksi belirtiimedikge Tirk Lirasi olarak enflasyonun etkilerini yansitacak sekilde 31 Aralik 2023 tarihindeki satin alma glicli cinsinden ifade
edilmistir.)

2, Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar(devami)

2.1 Sunuma lligkin Temel Esaslar (devami)

2.1.4 Muhasebe politikalari ve agiklamalarindaki degisiklikler (devami)
Yiiksek enflasyon donemlerinde finansal tablolarin diizeltiimesi (devami)

Enflasyon Déneminde Onceki Dénem Finansal Tablolarinin Karsilastirma Amaci ile Sunumu
Onceki déneme ait karsilastirmali rakamlar ayni giincel 8lglim birimine gdre yeniden diizenlenmistir.
Yukarida belirtilen yeniden diizenleme igin uygulanan temel prosedirler asagidaki gibidir:

* Raporlama tarihindeki cari tutarlari ile taginan parasal varlik ve yukumlilikler, hali hazirda raporlama
tarihindeki cari para birimi cinsinden ifade edildiginden, yeniden dizenlenmemistir.

* Bilango tarihindeki cari tutarlari ile tagsinmayan parasal olmayan varlik ve yukamlilikler ile 6zkaynak
kalemleri, islem tarihinden veya varsa raporlama tarihine kadar olan en son yeniden degerleme
tarihinden itibaren ilgili dizeltme katsayilari uygulanarak dizeltilmigtir.

» Enflasyonun Sirket'in net parasal pozisyonu Uzerindeki etkileri, kar veya zarar tablosunda “parasal
kazang/(kayip)” olarak gosterilmektedir.

* Nakit akis tablosundaki tim kalemler, raporlama tarihindeki cari 6lgim birimi cinsinden ifade edilmistir.
Bu amacla, nakit akig tablosundaki tim kalemler, islem tarihinden itibaren ilgili dizeltme katsayilari
uygulanarak duzeltilmigtir.

* 31 Aralik 2022 tarihinde sona eren déneme ait tum ilgili rakamlar, 31 Aralik 2022’den 31 Aralik 2023’e
kadar olan endeks degisikligi uygulanarak yeniden dizenlenmistir.

Sirket’in agirlikla kullanilan para biriminin ytksek enflasyonlu bir ekonominin para birimi oldugunu tespit
ettigi ve dnceki dénemde yiksek enflasyon olmadigi raporlama doneminde, Sirket, sanki ekonomi her
zaman yuksek enflasyonluymus gibi TMS 29 gerekliliklerini uygular. Bu nedenle, tarihi maliyet Gzerinden
Olcllen parasal olmayan kalemlerle ilgili olarak, Sirket'in miinferit finansal tablolarinda sunulan en erken
dénemin basindaki acilis finansal durum tablosu, varliklarin elde edildigi tarihten ve yukimlGltklerin
kabul edildigi veya uUstlenildigi tarihten itibaren enflasyonun etkilerini yansitacak sekilde yeniden
dizenlenmistir. Agilis finansal durum tablosunda cari tutarlari Uzerinden goésterilen parasal olmayan
kalemler i¢in bu dlzeltme, cari de@erlerinin belirlendigi tarihten raporlama dénemi sonuna kadar olan
enflasyonun etkisini yansitmaktadir.

2.1.5. Karsilagtirmal bilgiler

Mali durum ve performans trendlerinin tespitine imkan vermek Uzere, Sirket’in 31 Aralik 2023 tarihinde
sona eren déneme ait finansal tablolari énceki dénemle karsilastirmali olarak hazirlanmaktadir. Cari
doénem finansal tablolarin sunumu ile uygunluk saglanmasi agisindan karsilastirmali bilgiler gerekli
goruldiaginde yeniden siniflandirilir ve 6nemli farkliliklar agiklanir.

2.1.6. Netlestirme

Finansal varlik ve yukumlilUkler, gerekli kanuni hak olmasi, s6z konusu varlik ve yikimlalUkleri net
olarak degerlendirmeye niyet olmasi veya varliklarin elde edilmesi ile yukimlaliklerin yerine
getirilmesinin birbirini takip ettigi durumlarda net olarak gésterilirler.

2.1.7. lsletmenin siirekliligi varsayimi

Finansal tablolar Sirket'in 6nimiizdeki bir yilda ve faaliyetlerinin dodal akisi icerisinde varliklarindan

fayda edecegi ve yukimlillklerini yerine getirecegdi varsayimi altinda isletmenin sireklili§gi esasina gore
hazirlanmistir.
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31 Aralik 2023 Hesap D6nemine Ait Finansal Tablolari Tamamlayici Notlar
(Tutarlar aksi belirtiimedikge Tirk Lirasi olarak enflasyonun etkilerini yansitacak sekilde 31 Aralik 2023 tarihindeki satin alma glicli cinsinden ifade
edilmistir.)

2, Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar(devami)

2.2. Muhasebe tahminlerinde degisiklik ve hatalar

Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalnizca bir ddneme iligkin ise, degdisikligin yapildidi cari
dénemde, gelecek donemlere iligkin ise, hem degisikligin yapildigi dénemde hem de gelecek
doénemlerde, ileriye yonelik olarak uygulanir. Sirket’in finansal tablolarinda uygulanan muhasebe
politikalari, 2.1.4’de agiklanan enflasyon muhasebesi uygulamalari disinda aynidir.

2.3. Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti

Finansal tablolarin hazirlanmasinda izlenen 6nemli muhasebe politikalari asagida 6zetlenmistir.

(a) Hasilat

(i) Ucret ve komisyon gelirleri ve giderleri

Portféy yonetim komisyonlari, fon yonetim Gcretleri, yatinm danismanhg: Ucretleri ve aracilik islem
komisyonlari tahakkuk esasina gére muhasebelestiriimektedir. Diger Ucret ve komisyonlar ise tahsil
edildikleri veya 6dendikleri tarihte kar/zarara yansitiimaktadir.

(ii)  Faiz gelir ve gideri

Faiz gelir ve giderleri ilgili ddbnemdeki gelir tablosunda tahakkuk esasina gére muhasebelestiriimektedir.
Faiz geliri sabit getirili yatirim araglarinin kuponlarindan saglanan gelirleri ve iskontolu devlet tahvillerinin
ic iskonto esasina gore degerlenmelerini kapsar.

(iiij)  Temettii gelirleri

Hisse senedi yatirimlarindan elde edilen temettli geliri, hissedarlarin temetti alma hakki dogdugu
zaman kayda alinir.
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2, Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)

2.3. Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti

(b) Maddi duran varhklar

Maddi duran varliklar, 1 Ocak 2005 tarihinden 6nce satin alinan kalemler i¢in 31 Aralik 2004 tarihi
itibariyla enflasyon etkilerine gore diizeltiimis maliyet degerinden ve 1 Ocak 2005 tarihinden sonra alinan
kalemler icin satin alim maliyet degerlerinden birikmis amortisman ve birikmis deger dusuklukleri

dusuldukten sonraki tutar Gzerinden gdosterilirler.

Maddi duran varliklarin elden gikartiimasi sonucu olusan kar veya zarar, dizeltiimis tutarlar ile tahsil
olunan tutarlarin karsilastiriimasi ile belirlenir ve cari ddnemde ilgili gelir ve gider hesaplarina yansitilir.

Amortisman

Maddi duran varliklarin maliyet tutarlari, beklenen ekonomik édmurlerine gére dogrusal amortisman
yéntemi kullanilarak amortismana tabi tutulur. Beklenen ekonomik émur, kalinti deger ve amortisman
yéntemi, tahminlerde ortaya ¢ikan degisikliklerin olasi etkileri icin her yil gézden gegirilir ve tahminlerde
bir degisiklik varsa ileriye donlk olarak muhasebelegtirilir.

Maddi duran varliklarin tahmini ekonomik émurleri asagidaki gibidir:

Tahmini Ekonomik Omiir

Maddi Duran Varliklar (Yil)
Déseme ve demirbaglar 3-5 yil
Ozel maliyet bedeli 5 yil

() Maddi olmayan duran varliklar

Maddi olmayan duran varliklar, bilgisayar yazilimlarini icermektedir. Satin alinan bilgisayar yazilimlari,
satin alimi sirasinda ve satin almadan kullanima hazir olana kadar gegen slrede olusan maliyetler
Uzerinden aktiflestirilir. S6z konusu maliyetler, ekonomik émirlerine gore (3 yil) itfa edilir. Maddi olmayan
duran varliklarin faydali émurleri ve itfa yontemi her raporlama déneminde gézden gegirilir ve gerekirse
duzeltilir.

Deger dusukligunin olmasi durumunda maddi olmayan duran varliklarin kayith degeri, geri kazanilabilir
degerine indirilir.

(d) Finansal araglar

Finansal varliklar

Gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varlik olarak siniflanan ve gergcege uygun
degerinden kayitlara alinanlar haricindeki finansal varliklar, gercege uygun piyasa degeri ile alim
islemiyle dogrudan iligkilendirilebilen harcamalarin toplam tutari Gzerinden muhasebelestirilir. Yatirim
araclarinin ilgili piyasa tarafindan belirlenen slreye uygun olarak teslimati kosulunu tasiyan bir kontrata
bagl olan finansal varliklarin alimi veya satisi sonucunda ilgili varliklar, islem tarihinde kayitlara alinir
veya kayitlardan cikarilir.

Finansal varliklar “gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar”, “itfa edilmig
maliyeti ile dl¢llen finansal varliklar’, ve “gercede uygun deger farki diger kapsamli gelire yansitilan
finansal varliklar” olarak siniflandirilir.
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2, Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
2.3. Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devami)

(d) Finansal araglar

Etkin faiz yéntemi

Etkin faiz yontemi, finansal varligin itfa edilmis maliyet ile degerlenmesi ve ilgili faiz gelirinin iligkili oldugu
doéneme dagitiimasi yontemidir. Etkin faiz orani; finansal aracin beklenen 6mri boyunca veya uygun
olmasi durumunda daha kisa bir zaman dilimi suresince tahsil edilecek tahmini nakit toplaminin, ilgili
finansal varhdin tam olarak net buguinki degerine indirgeyen orandir.

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar diginda siniflandirilan finansal
varliklar ile ilgili gelirler etkin faiz yontemi kullanmak suretiyle hesaplanmaktadir.

Gergede uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar; alim-satim amaciyla elde tutulan
finansal varliklardir. Bir finansal varlik kisa vadede elden ¢ikariimasi amaciyla edinildigi zaman s6z
konusu kategoride siniflandirilir. Finansal riske kargi etkili bir koruma araci olarak belirlenmemis olan
turev drlnleri teskil eden bahse konu finansal varliklar da gercege uygun deger farki kar veya zarara
yansitilan finansal varliklar olarak siniflandirilir.

itfa edilmis maliyeti ile 6lgiilen finansal varliklar

Sabit ve belirlenebilir 6demeleri olan, piyasada islem gérmeyen ticari ve dider alacaklar ve krediler bu
kategoride siniflandirilir. Krediler ve alacaklar etkin faiz yontemi kullanilarak iskonto edilmis maliyeti
Uzerinden deger dusukligu dusulerek gosterilir. 31 Aralik 2022 tarihi itibariyla Sirket'in kredili islemi
bulunmamaktadir (31 Aralik 2021: Bulunmamaktadir).

Sirket'in raporlama dénemi sonu itibariyla itfa edilmis maliyeti ile d&lgllen finansal varligi
bulunmamaktadir.

Gergede uygun deger farki diger kapsamli gelire yansitilan finansal varliklar

Gergege uygun deger farki diger kapsamli gelire yansitilan finansal varliklarin ilk kayda alinmalari
piyasa degerleri Gzerinden olmaktadir. Gergege uygun degeri glivenilir bir sekilde belirlenebilen finansal
yatirimlar, gergege uygun degerleri Gzerinden olgtimektedir.

Satim ve geri alim anlagmalari

Geri satmak kaydiyla alinan menkul kiymetler (“ters repo”), satis ve geri alig fiyati arasindaki farkin i¢
iskonto orani yéntemine gére déneme isabet eden kisminin ters repolarin maliyetine eklenmesi suretiyle
nakit ve nakit benzerleri hesabina ters repo islemlerinden alacaklar olarak kaydedilir.

Finansal varliklarda deger dlisikligd

Sirket her bilango déneminde, bir finansal varlik veya finansal varlik grubunun deger disikligine
ugradidina iliskin ortada tarafsiz gdstergelerin bulunup bulunmadigi hususunu degerlendirir. Anilan
turden bir gostergenin mevcut olmasi durumunda Sirket, ilgili deger disiklugu tutarini tespit eder.
Finansal varliklar ve sOzlesme varliklari deger dusukligu "beklenen kredi zaran" (BKZ) modeli ile

hesaplanmaktadir. Deger dusukligli modeli, itfa edilmis maliyet finansal varliklara ve sézlesme
varliklarina uygulanmaktadir. Zarar karsiliklari asagidaki bazda olgtlmustur;
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2, Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
2.3. Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devami)
(d) Finansal araglar (devami)

- 12 aylik BKZ'ler: raporlama tarihinden sonraki 12 ay iginde olasi temerrit olaylarindan kaynaklanan
BKZ'lerdir.

- Omiir boyu BKZ'ler: bir finansal aracin beklenen émrii boyunca muhtemel biitiin temerriit olaylarindan
kaynaklanan BKZ'lerdir. Omiir boyu BKZ élgiimii, raporlama tarihinde bir finansal varlik ile ilgili kredi
riskinin ilk muhasebelestirme anindan sonra énemli élgiide artmasi halinde uygulanir. lgili artigin
yasanmadigi diger her tirli durumda 12 aylik BKZ hesaplamasi uygulanmistir.

Sirket, finansal varhdin kredi riskinin raporlama tarihinde dusuk bir kredi riskine sahip olmasi
durumunda, finansal varligin kredi riskinin énemli dlgiide artmadigini tespit edebilir. Bununla birlikte,
omir boyu BKZ o6lgimi (basitlestiriimis yaklasim), énemli bir finansman unsuru olmaksizin ticari
alacaklar ve sdzlesme varliklari icin daima gecerlidir.

Gergege uygun deger farki diger kapsamli gelire yansitilan ézkaynak araglari icin gergcege uygun
degerin énemli ve surekli bir disus ile maliyetin altina inmesi objektif bir deger dusukligl géstergesi
sayilr.

itfa edilmis degerinden gdsterilen finansal varliklar igin deger diisiikligu tutari gelecekte beklenen
tahmini nakit akimlarinin finansal varligin etkin faiz orani Uzerinden iskonto edilerek hesaplanan
buglinki degeri ile defter degeri arasindaki farktir.

Maliyet degerinden gosterilen finansal varliklar igin deger disukligu tutari gelecekte beklenen tahmini
nakit akimlarinin benzer bir finansal varlik igin olan cari faiz oranlar ile iskonto edilerek hesaplanan
buglnkl degeri ile defter de@eri arasindaki farktir. Bu tur bir deger dusukligu sonraki dénemlerde iptal
edilemez.

Bir karsilik hesabinin kullaniimasi yoluyla defter de@erinin azaltildig: ticari alacaklar haricinde, butin
finansal varliklarda, deger disikligiu dogrudan ilgili finansal varligin kayith degerinden disular. Ticari
alacagin tahsil edilememesi durumunda s6z konusu tutar karsilik hesabindan dusulerek silinir. Karsilik
hesabindaki degisimler gelir tablosunda muhasebelesgtirilir.

Gercede uygun deger farki diger kapsamli gelire yansitilan 6zkaynak araglarinin gergede uygun
degerinde deger dusukligu sonrasinda meydana gelen artis, dogrudan &zkaynaklarda
muhasebelestirilir.

itfa edilmis degerinden gdsterilen finansal varliklar igin, deger disikligi zarar sonraki dénemde
azalirsa ve azalis deger dusukligu zararinin muhasebelestiriimesi sonrasinda meydana gelen bir olayla
iliskilendirilebiliyorsa, 6nceden muhasebelestirilen deger dusikligi zarari, deger disukliguinin iptal
edilecegi tarihte yatirnmin deger disukligu higbir zaman muhasabelestiriimemis olmasi durumunda
ulasacag! itfa edilmis maliyet tutarini asmayacak sekilde gelir tablosunda iptal edilir.

Gercede uygun deger farki diger kapsamli gelire yansitilan 6zkaynak araclarl icin daha &énceki
doénemlerde kar/zarar iginde muhasebelestirilen deger disikligu zarari, kar/zarar iginde iptal edilmez.
Deger dusuklugu zarari sonucunda olusan gercede uygun deger artisi, diger kapsamli gelir icinde
muhasebelestirilir ve yatirimlara iliskin yeniden degerleme karsiligi bashgi altinda toplanir. Gergege
uygun deger farki diger kapsamli gelire yansitilan borglanma senetleri i¢cin deger disukluga zarari,
yatirrmin ger¢cege uygun degerindeki artisin deger disikligl zararinin muhasebelestiriimesi
sonrasinda ortaya ¢ikan bir olayla iligkilendiriimesinin s6z konusu olmasi durumlarda, sonraki
dénemlerde kar/zarar iginde iptal edilir.
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2, Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)

2.3. Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devami)

(d) Finansal araglar (devami)

Nakit ve nakit benzerleri

Nakit ve nakit benzeri kalemleri, nakit para, vadesiz mevduat ve satin alim tarihinden itibaren vadeleri 3
ay veya 3 aydan daha az olan, hemen nakde cevrilebilecek ve dnemli tutarda deger degisikligi riski

tasimayan yuksek likiditeye sahip diger kisa vadeli yatirimlardir.

Finansal yukumlalikler

Sirket’in finansal yikimlalUkleri ve 6zkaynak araglari, sdzlesmeye bagli dizenlemelere, finansal bir
yukimlaligin ve ézkaynaga dayali bir aracin tanimlanma esasina gére siniflandirilir. Sirket’in tim
borglari diisuildikten sonra kalan varlklarindaki hakki temsil eden s6zlesme 6zkaynaga dayali finansal
aractir. Belirli finansal yukimlilikler ve 6zkaynaga dayali finansal araclar i¢in uygulanan muhasebe
politikalari asagida belirtilmistir.

Finansal yukimlalikler gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal ytukiamlalikler
veya diger finansal yiktumlillkler olarak siniflandirilir.

Sirket’in gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal yukimlalUkleri bulunmamaktadir.
Diger finansal yikdmldiliikler

Diger finansal yikimlilUkler baslangigta islem maliyetlerinden arindiriimis gercege uygun degerleriyle
muhasebelestirilir.

Diger finansal yukumlultkler sonraki dénemlerde etkin faiz orani Gzerinden hesaplanan faiz gideri ile
birlikte etkin faiz yéntemi kullanilarak itfa edilmis maliyet bedelinden muhasebelestirilir.

Sermaye

Adi hisse senetleri

Adi hisse senetleri 6zkaynak olarak siniflandirilir. Adi hisse ihraglari ve hisse senedi opsiyonlarinin ihraci
ile dogrudan iligkili ek maliyetler vergi etkisi dislldikten sonra 6zkaynaklardan azalis olarak kayitlara
alinir.

Sermaye ve temettliler

Tam paylar, cikariimis sermaye olarak gosterilir. Hisseler Uzerinden dagitilan temettller, temettl
dagitim dénemi itibariyla birikmis kardan indirilerek 6denecek temetti yukimliliga olarak siniflandirilir.
(e) Kur degigiminin etkileri

Sirket’in finansal tablolarinin hazirlanmasi sirasinda yabanci para cinsinden (TL digindaki para birimleri)
gerceklesen islemler, islem tarihindeki kurlar esas alinmak suretiyle kaydedilmektedir. Finansal durum
tablosunda yer alan dévize endeksli parasal varlik ve yukimlullUkler raporlama dénemi sonunda gecerli
olan TCMB kurlari kullanilarak TL'ye gevrilmektedir.

(f) Pay basina kazang

TMS 33 “Pay Basina Kazang” standardina goére, hisse senetleri borsada igslem gérmeyen isletmeler pay
basina kazang aciklamak zorunda degildirler. Sirket'in hisseleri borsada islem gérmediginden dolayi,
ekli finansal tablolarda pay basina kazang/zarar hesaplanmamistir.
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(g) Raporlama déneminden sonraki olaylar

Raporlama doénemi sonu ile finansal tablolarin yayimlanmasi i¢in onaylanma tarihi arasinda, isletme
lehine veya aleyhine ortaya cikan olaylar ifade eder. Raporlama dénemi sonu itibariyla sz konusu
olaylarin var olduguna iligkin yeni deliller olmasi veya ilgili olaylarin raporlama déneminden sonra ortaya
cikmasi durumunda ve bu olaylar finansal tablolarin diizeltiimesini gerektiriyorsa, Sirket finansal
tablolarini yeni duruma uygun sekilde dizeltmektedir. S6z konusu olaylar finansal tablolarin
dizeltiimesini gerektirmiyorsa Sirket s6z konusu hususlari ilgili dipnotlarinda agiklamaktadir.

(h)  Kiralama iglemleri
Kullanim hakki varliklar

Sirket, kullanim  hakki  varlklarini  finansal kiralama sdzlesmesinin  basladigi tarihte
muhasebelestirmektedir (6rnegin, ilgili varligin kullanim i¢in uygun oldugu tarih itibariyla). Kullanim hakki
varliklari, maliyet bedelinden birikmis amortisman ve deder dusukligu zararlari dusulerek hesaplanir.
Finansal kiralama borg¢larinin yeniden degerlenmesi durumunda bu rakam da duzeltilir.

Kullanim hakki varliginin maliyeti agagidakileri icerir:

(a) kira yukumluluginun ilk élgim tutart,

(b) kiralamanin fillen basladigi tarihte veya 6ncesinde yapilan tim kira édemelerinden, alinan tim
kiralama tesviklerinin disilimesiyle elde edilen tutar, ve

(c) Sirket tarafindan katlanilan tim baslangigtaki dogrudan maliyetler.

Dayanak varligin mulkiyetinin kiralama siresi sonunda Sirket’e devri makul bir sekilde kesinlesmedigi
surece, Sirket kullanim hakki varligini, kiralamanin fillen basladidi tarihten dayanak varligin yararh
Omrindn sonuna kadar amortismana tabi tutmaktadir.

Kullanim hakki varliklari deger dusukligu degerlendirmesine tabidir.
Kira Yiikiimliiliikleri

Sirket kira yOkimlaliguni kiralamanin fiilen basladigi tarihte ddenmemis olan kira édemelerinin
buglnki degeri Uzerinden dlgmektedir.

Kiralamanin fiilen basladigi tarihte, kira yikimluliginin 6lgiimine dahil edilen kira ddemeleri, dayanak
varligin kiralama siresi boyunca kullanim hakki igin yapilacak ve kiralamanin fiilen basladidi tarihte
6denmemis olan asagidaki d6demelerden olusur:

(a) Sabit 6demeler,

(b) ik 8lgimii kiralamanin fillen bagladigi tarinte bir endeks veya oran kullanilarak yapilan, bir endeks
veya orana bagl degisken kira 6demeleri,

(c) Kalinti de@er taahhutleri kapsaminda Sirket tarafindan 6denmesi beklenen tutarlar

(d) Sirket'in satin alma opsiyonunu kullanacagindan makul 6l¢cide emin olmasi durumunda bu
opsiyonun kullanim fiyati ve

(e) Kiralama suresinin Sirket'in kiralamayi1 sonlandirmak igin bir opsiyon kullanacagini gdstermesi
durumunda, kiralamanin sonlandiriimasina iliskin ceza 6demeleri.

Bir endekse veya orana bagli olmayan degisken kira ddemeleri, 6ddemeyi tetikleyen olayin veya kosulun
gerceklestigi ddnemde gider olarak kaydedilmektedir.
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Sirket kiralama siresinin kalan kismi igin revize edilmis iskonto oranini, kiralamadaki zimnf faiz oraninin
kolaylikla belirlenebilmesi durumunda bu oran olarak; kolaylikla belirlenememesi durumunda ise
Sirket'in  yeniden degerlendirmenin yapildigi tarihteki alternatif borglanma faiz orani olarak
belirlemektedir.

Sirket kiralamanin fiilen basladigi tarihten sonra, kira yukimlaligunia asagdidaki sekilde dlger:
(a) Defter degerini, kira yukumlulugundeki faizi yansitacak sekilde artirir, ve
(b) Defter degerini, yapilan kira 6demelerini yansitacak sekilde azaltir.

Buna ek olarak, kiralama slresinde bir degisiklik, 6z0 itibariyla sabit kira ddemelerinde bir degisiklik
veya dayanak varligi satin alma opsiyonuna iliskin yapilan dederlendirmede bir degisiklik olmasi
durumunda, finansal kiralama yUkimluliklerinin dederi yeniden dlglilmektedir.

31 Aralik 2023 tarihi itibariyla finansal tablolarda yer alan net kullanim hakki varhdi 584.155 TL, net kira
yukumliluga 747.457 TL'dir (31.12.2022: sirasiyla 584.155 TL, 747.457 TL).

(1 ligkili taraflar

Hissedarlik, s6zlesmeye dayali haklar, aile iliskisi veya benzeri yollarla karsi tarafi dogrudan ya da
dolayl bir sekilde kontrol edebilen veya énemli derecede etkileyebilen kuruluslar, iligkili kurulus olarak
tanimlanirlar. lligkili kuruluglara ayni zamanda sermayedarlar ve Sirket yonetimi de dahildir. lligkili

kurulus islemleri, kaynaklarin ve yukiumltltklerin iligkili kurulusglar arasinda bedelli veya bedelsiz olarak
transfer edilmesini icermektedir.

(i) Kurum kazanci uizerinden hesaplanan vergiler

Vergi karsihgdi, ddnem kari veya zarari hesaplanmasinda dikkate alinan cari dénem ve ertelenen vergi
karsiliklarinin tamamidir.

Kurumlar vergqisi

Sirket, Turkiye'de yurirlikte bulunan vergi mevzuati ve uygulamalarina tabidir. Kurumlar vergisi, ilgili
oldugu hesap déneminin sonunu takip eden dérdincu ayin son gind aksamina kadar beyan edilmekte
ve ilgili ayin sonuna kadar tek taksitte 6denmektedir. Kurumlarin Uger aylik donemlerde gergeklesen
mali karlari Gzerinden cari oran ile gegici vergi hesaplayarak dénemi izleyen ikinci ayin 17’nci giiniine
kadar beyan edip 17’nci gunin aksamina kadar édemeleri gerekmektedir. Yil icinde ddenen gegici
vergiler, o yilin yillik kurumlar vergisi beyannamesi Gzerinden hesaplanan kurumlar vergisine mahsup
edilmektedir. Mahsuba ragmen 6édenmis gegici vergi tutari kalmasi durumunda bu tutar nakden iade
alinabilecegi gibi diger mali borglara mahsup da edilebilmektedir.

Tarkiye'de kurumlarin ticari kazancina vergi yasalari geregince indirimi kabul edilmeyen giderlerin ilave
edilerek, vergi yasalarinda yer alan istisnalarin indirilerek bulunacak yasal vergi matrahina uygulanan
kurumlar vergisi orani 31 Aralik 2022 tarihi itibariyla banka ve finans kurumlari igin %25 olarak
uygulanmaktaydi. Ancak, 15 Temmuz 2023 tarihli ve 32249 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan
“6/2/2023 Tarihinde Meydana Gelen Depremlerin Yol Agtigi Ekonomik Kayiplarin Telafisi igin Ek Motorlu
Tasitlar Vergisi ihdasi ile Bazi Kanunlarda Ve 375 Sayili Kanun Hilkkmiinde Kararnamede Degisiklik
Yapilmasi Hakkinda Kanun’un 21. Maddesi uyarinca, 5520 sayili Kurumlar Vergisi Kanunu'nun
kurumlar vergisi oranini dizenleyen 32. maddesinde yapilan degisikliklerle; 1 Ekim 2023 tarihinden
itibaren verilmesi gereken beyannamelerden bagslamak Uzere Kurumlar vergisi orani bankalar, 6361
sayill Kanun kapsamindaki sirketler, elektronik 6deme ve para kuruluslari, yetkili déviz miesseseleri,
varlik yénetim sirketleri, sermaye piyasasi kurumlari ile sigorta ve reaslrans sirketleri ve emeklilik
sirketleri acgisindan %25'ten %30°a cikarilmistir. Dolayisiyla, 2023 yilina ait ddonem vergisi
hesaplamasinda % 30 vergi oranini kullanmistir.
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31 Aralik 2023 Hesap D6nemine Ait Finansal Tablolari Tamamlayici Notlar
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edilmistir.)

2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
2.3. Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devami)
(i) Kurum kazanci iizerinden hesaplanan vergiler (devami)

Kurumlar verqisi (devami)

S0z konusu degisiklik kapsaminda, 31 Aralik 2023 tarihi itibariyla ertelenmis vergi hesaplamasinda
kullanilan vergi orani % 30’dur (31 Aralik 2022: %25).

Ertelenmis verqi

Ertelenmis vergi yukumlilugu veya varlidi, varliklarin ve yukumluluklerin finansal tablolarda gdsterilen
tutarlari ile yasal vergi matrahi hesabinda dikkate alinan tutarlari arasindaki gegici farkliliklarin bilango
yontemine goére vergi etkilerinin yasalasmis vergi oranlari dikkate alinarak hesaplanmasiyla
belilenmektedir. Ertelenmis vergi yukimlillUkleri vergilendirilebilir gecici farklarin  timi igin
hesaplanirken, indirilebilir gegici farklardan olusan ertelenmis vergi varliklari, gelecekte vergiye tabi kar
elde etmek suretiyle s6z konusu farklardan yararlanmanin kuvvetle muhtemel olmasi sartiyla
hesaplanmaktadir. Sirket'in 2023 yili igin kullanmis oldugu ertelenmis vergi orani %30’dur (31 Aralik
2022: %25).

Ertelenmis vergi varliginin kayith degeri, her bilango tarihi itibariyla gézden gegirilir. Ertelenmis vergi
varhdinin kayith degeri, bir kisminin veya tamaminin saglayacagi faydanin elde edilmesine imkan
verecek diizeyde mali kar elde etmenin muhtemel olmadidi élglide azaltilir.

Ertelenmis vergi varliklar ve yukimlalUkleri varliklarin gergeklesecegi veya yukumlaltklerin yerine
getirilecedi ddnemde gecerli olmasi beklenen ve bilango tarihi itibariyla yasallagsmis veya 6énemli 6él¢iide
yasallasmis vergi oranlari (vergi diuzenlemeleri) lzerinden hesaplanir. Ertelenmis vergi varliklar ve
yukamlaliklerinin hesaplanmasi sirasinda, Sirket'in bilango tarihi itibariyla varliklarinin defter degerini
geri kazanmasi ya da yukumlUlUklerini yerine getirmesi igin tahmin ettigi ydntemlerin vergi sonuglari
dikkate alinir.

() Kidem tazminati karsiligi

Kidem tazminati karsiligi, Sirket'in kanuni bir zorunlulugu olarak Tiirk is Kanunu’nun gerektirdigi sekilde
hesaplanmakta ve Sirket calisanlarinin en az bir yilik hizmeti tamamlayarak emekliye ayriimasi,
iliskisinin kesilmesi, askerlik hizmeti icin ¢agirilmasi veya vefati durumunda hak kazanilan kidem
tazminatinin buglnki iskonto edilmis degerini yansitmaktadir
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31 Aralik 2023 Hesap D6nemine Ait Finansal Tablolari Tamamlayici Notlar
(Tutarlar aksi belirtiimedikge Tirk Lirasi olarak enflasyonun etkilerini yansitacak sekilde 31 Aralik 2023 tarihindeki satin alma glicli cinsinden ifade
edilmistir.)

2, Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)

2.3. Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devami)

(k) Nakit akiglarinin finansal tablolara yansitiimasi

Nakit akis tablolarinin diizenlenmesi amaciyla, Sirket nakit ve nakit benzeri degerler olarak kasa ve
orijinal vadesi U¢ aydan kisa olan banka mevduatlarini dikkate almistir.

() Karsiliklar, kosullu varlik ve yiikiimliliikler

Karsiliklar, Sirket’in hesap donemiitibariyla slre gelen bir yasal veya yaptirima tabi yikimliligi olmasi,
bu yikimluliguin yerine getiriimesi icin bir 6deme ihtimalinin bulunmasi ve tutar hakkinda guvenilebilir
bir tahmin yapilabilmesi durumunda finansal tablolara yansitilir.

Gegmis olaylardan kaynaklanan ve mevcudiyeti isletmenin tam olarak kontrolinde bulunmayan
gelecekteki bir veya daha fazla kesin olmayan olayin gergeklesip gerceklesmemesi ile teyit edilebilmesi
mumkin yikdmlalikler ve varliklar finansal tablolara dahil edilmemekte ve kosullu yukumlulikler ve
varliklar olarak degerlendiriimektedir.

(m) Vadeli islem ve Opsiyon Borsasi (“ViOB”) islemleri

ViOB piyasasinda islem yapmak igin verilen nakit teminatlar diger alacaklar olarak siniflandiriimaktadir.
Doénem icinde yapilan iglemler sonucu olusan kar ve zararlar diger gelirler icerisinde siniflandiriimistir.
Acik olan islemlerin piyasa fiyatlari (izerinden degerlendiriimesi sonucunda gelir tablosuna yansiyan
degerleme farklari, 6denen komisyonlar ve kalan teminat tutarinin nemalandirilmasi sonucu olusan faiz
gelirleri netlestirilerek diger alacaklar igerisinde gosterilmistir.

(n) Varhklarda deger diisukliigii

Finansal varliklar disindaki her varlik, raporlama dénemi sonunda, s6z konusu varliga iliskin deger
kaybina dair gdstergelerin varligi agisindan incelenir. Bir varligin kayith degeri, tahmini yerine koyma
degerinden blyuk ise deder dusukligu karsihdi ayrilir. Yerine koyma degeri, varligin net satis degeri ile
kullanim degerinden ylksek olani olarak kabul edilir. Kullanim degeri, varligin surekli kullanimi sonucu
gelecekte elde edilecek tahmini nakit giriglerinin ve kullanim dmri sonundaki satis degderinin toplaminin
bugunki degeridir.

2.4. Onemli Muhasebe Degerlendirme, Tahmin ve Varsayimlari

Finansal tablolarin TMS’ye uygun olarak hazirlanmasi, yonetimin, politikalarin uygulanmasi ve
raporlanan varlik, yakimlulik, gelir ve gider tutarlarini etkileyen kararlar, tahminler ve varsayimlar
yapmasini gerektirmektedir. Gergeklesen sonuglar bu tahminlerden farklilik gdsterebilir.

Tahminler ve tahminlerin temelini tegkil eden varsayimlar surekli olarak gézden gegirilmektedir.
Muhasebe tahminlerindeki glincellemeler, giincellemenin yapildigi dénemde ve bu gincellemelerden
etkilenen muteakip dénemlerde kayitlara alinir. Tahminlerin kullanildigi baslica not asagidaki gibidir:

Not 11 — Karslliklar, kosullu borglar ve kosullu varliklar
Not 19 — Vergi varlik ve yukamltlikleri

3. Bolimlere gore raporlama

Sirket’in faaliyetlerine iliskin karar almaya yetkili mercii tarafindan finansal performanslari ayr takip
edilen boélimleri olmadigindan faaliyet bélimlerine gore raporlama yapilmamigtir.
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edilmistir.)

4. Nakit ve nakit benzerleri
31 Aralik 2023 31 Aralik 2022
Banka
Vadesiz mevduatlar 43.705.779 59.375.236
Vadeli mevduatlar (*) 2.260 11.391
Yatirim Fonlari 19.614.820 19.992.455
Beklenen kredi zararlari (8.549) (10.716)
Toplam 63.314.310 79.368.366
*) 31 Aralik 2023 tarihi itibariyla TL vadeli mevduatlarin vadesi 3 aydan kisa olup, agirlikli ortalama faizi %27,50'dir (31 Aralik 2022: 3 aydan

kisa ve agirlikl ortalama faiz orani %17dir).

Sirket'in 31 Aralik 2023 ve 31 Aralik 2022 tarihleri itibariyla banka bakiyeleri (izerinde bloke

bulunmamaktadir.

Sirket'in 31 Aralik 2023 ve 31 Aralik 2022 tarihleri itibariyla nakit akis tablolarinda nakit ve nakit benzeri
degerler toplamindan faiz tahakkuklari disulerek goésterilmektedir:

31 Aralik 2023

31 Aralik 2022

Nakit ve nakit benzerleri 63.314.310 79.368.366

Faiz tahakkuklari (5.077.026) (31.802.963)

Beklenen kredi zararlari (8.549) (10.716)

Toplam 58.228.735 47.554.687
5. Finansal yatinmlar

Kisa vadeli finansal yatirnmlar:

31 Aralik 2023

31 Aralik 2022

Gergege Uygun Deger Farki Kar/Zarara Yansitilanlar

Ozel sektér bonolari 22.053.736 19.230.201
Devlet Tahvili 16.034.962 18.332.624
Hisse Senetleri-Borsaya Kote 6 2.564.765
Toplam 38.088.704 40.127.590

Uzun vadeli finansal yatirimlar:

31 Aralik 2023

31 Aralik 2022

Gergcege Uygun Deger Farki Diger Kapsamli Gelire
Yansitilanlar

Borsa Istanbul A.S. (*) 857.291 857.291

Alternatif Finansal Kiralama A.S. 49 49

Toplam 857.340 857.340
*) Sirket'in 8.000.000 adet payi bulunmaktadir. 31 Aralik 2023 ve 31 Aralik 2022 tarihi itibariyla 15 Ocak 2018 tarihinde agiklanan fiyat ile

Borsa Istanbul A.S. hisseleri finansal tablolara gergege uygun degeri ile yansitiimistir.
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6. Borg¢lanmalar

Kisa vadeli bor¢glanmalar

31 Aralik 2023 31 Aralik 2022

Kiralama iglemlerinden borglar ) 600.506 994.172

Borsa Para Piyasasi’na borglar (™ 133.470.905 117.856.377

Toplam 134.071.411 118.850.549
*) TFRS-16 gercevesinde muhasebelestirilen kira yukumliltklerini icermektedir.

**) 31 Aralik 2023 tarihi itibariyla, Borsa Para Piyasasi’na borglar 3 aydan kisa olup, agirlikli ortalama faizi %43,17’dir (31 Aralik 2022:
3 aydan kisa olup, agdirlikli ortalama faizi %15,46’dir).

Uzun vadeli borglanmalar

31 Aralik 2023 31 Aralik 2022

Kiralama islemlerinden borglar © 3.623.907 -

Toplam 3.623.907 -

) TFRS 16 cercevesinde muhasebelestirilen kira ylkumluluklerini icermektedir.

7. Ticari alacak ve borglar
31 Aralik 2023 31 Aralik 2022
Kisa vadeli ticari alacaklar:
Musteriler adina vadeli islem ve opsiyon sézlesmeleri
Takas merkezlerinden alacaklar 336.259.934 190.482.837
Kredili musterilerden alacaklar 45.636.945 51.130.076
Musterilerden alacaklar 15.554.344 23.422.240
Diger ticari alacaklar 7 20
Beklenen kredi zararlari (963.265) (1.144.000)
Toplam 396.487.965 263.891.173
31 Aralik 2023 31 Aralik 2022
Kisa vadeli ticari borglar:
Musteri adina vadeli iglemler ve opsiyon
borsasi (VIOP) s6zlesmelerinden borglar 336.259.934 190.482.837
Musterilere borglar 3.424.095 10.776.121
Saticilar 1.210.913 2.892.410
Toplam 340.894.942 204.151.368
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8. Diger alacak ve borglar

31 Aralik 2023 31 Aralik 2022

Kisa vadeli diger alacaklar

Verilen depozito ve teminatlar (*) 59.370.392 42.271.367
Beklenen kredi zararlari (8.418) (5.701)
Diger alacaklar 27.087 -

59.389.061 42.265.666

*) Verilen depozito ve teminatlarin 3.543.475 TL'si (31 Aralik 2022: 1.770.621 TL) BIST VIOB Garanti Fonu Nakit Teminati, 891.341 TL’si (31
Aralik 2023: 345.033TL) Tefas Takas Islem Teminati, 14.671 TL'si Turev Piyasasi Teminati (31 Aralik 2022: 12.950 TL) 3.973.269 TL'si Pay
Piyasasi Islem Teminati (31 Aralik 2022 2.296.842 TL) 12.297.003 TL'si Pay Piyasasi Nakit Teminati (31 Aralik 2022: 1.055.220) ve

4.934.558 TL'si (31 Aralik 2023:1.797.765 TL) dider verilen depozito ve teminatlardan olusmaktadir.

31 Aralik 2023

31 Aralik 2022

Kisa vadeli diger borglar

Odenecek vergi, harg ve borglar 2.795.187 4.115.703
Diger borglar (4.368) 25.274
2.790.819 4.140.977
9. Maddi duran varhliklar
Makine ve Tasit . Diger Maddi Kullanim
- Demirbaslar Duran o Toplam
Techizat Araglar Hakki Varhigi
Varliklar

31 Aralik 2023
Ngéggﬂer deger,10cak ¢ 189974  4.072.274 160.095  1.301.443 922128  12.645.214
ilaveler 557.231 10.533.402 - ; - 11.090.633
Cikislar, (net) (-) (33.828.942) (8.175.376) (10.125.276) '50.599.384) - (102.728.978)
Amortisman gideri (-) (2.008.128) (1.844.387)  (147.449) (1.236.862)  (529.420)  (5.766.246)
Net defter degeri 4.578.587 _ 7.685.403 4.975 64.581 392.708 __ 12.726.254
Maliyet 10.690.937  7.732.213  1.503.703 16.851.089  5.840.150  42.618.092
Birikmi amortisman (-) g 145 350)  (46.810) (1.498.728) '16.786.508)  (5.447.442)  (29.891.838)
Net defter degeri 4.578.587 _ 7.685.403 4.975 64.581 392.708 __ 12.726.254

31 Aralik 2022
Ng‘ég;'ﬂer deger, 10cak 5 896.245  3.776.797 331.563  2.551.631 3.594.746 13.150.982
llaveler 5.006.354  1.015.690 - 82.584 - 6.104.628
Cikislar, (net) (-) - - - - - -
Amortisman gideri (-) (1.713.325)  (720.213)  (171.468) (1.332.772)  (2.672.618)  (6.610.396)
Net defter degeri 6.189.274 _ 4.072.274 160,095  1.301.443 922128 12.645.214
Maliyet 43.962.648 5374187 11.628.979 67.450473 5840150  134.256.437
Birikmis amortisman (-) 37 773 374) (1.301.913) (11.468.884) '66.149.030)  (4.918.022) (121.611.223)
Net defter degeri 6.189.274 _ 4.072.274 160,095 1.301.443 922128 12.645.214

31 Aralik 2023 ve 31 Aralik 2022 tarihleri
bulunmamaktadir.

itibariyla, maddi duran varliklar Uzerinde rehin
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10. Maddi olmayan duran varliklar
1 Ocak 2023 ilaveler Cikiglar 31 Aralik 2023
Maliyet 60.134.117 1.616.349 (33.082.871) 28.667.595
Birikmis itfa paylari (-) (56.239.057) (2.154.354) 33.082.871 (25.310.540)
Net defter degeri 3.895.060 (538.005) - 3.357.055
1 Ocak 2022 ilaveler Cikiglar 31 Aralik 2022
Maliyet 57.922.531 2.211.586 - 60.134.117
Birikmis itfa paylar (-) (54.242.672) (1.996.385) (56.239.057)
Net defter degeri 3.679.859 215.201 - 3.895.060
11.  Karsiliklar, kosullu varlik ve ylikiimliiliikler

(a)
Aralik 2022: Bulunmamaktadir).

31 Aralik 2023 tarihi itibariyla Sirket tarafindan agilan herhangi bir dava bulunmamaktadir (31

31 Aralik 2023 ve 31 Aralik 2022 tarihleri itibariyla diger kisa vadeli kargiliklarin detayi asagidaki gibidir:

31 Aralik 2023 31 Aralik 2022
Dava karsiliklar 147.000 242.216
Diger gider karsilklari®) - 4.498.301
Toplam 147.000 4.740.517

) 31 Aralik 2022 itibariyla Sirket yonetimi muhtemel riskler igin kargilik ayirmig olup 31 Aralik 2023 itibariyla iptal

etmigtir.

(b)

31 Aralik 2023 ve 31 Aralik 2022 tarihleri itibariyla Sirket'in bankalardan alarak gesitli kurumlara

genellikle hisse senedi, tahvil ve vadeli islem yapma, borsa para piyasasl, agiga satis ve 6ding
islemlerine ydnelik vermis oldugu teminat mektubu ve teminat senetlerinin dékiimi asagidaki gibidir:

31 Aralik 2023 31 Aralik 2022

Verilen teminat mektuplari 143.216.776 76.216.776

Toplam 143.216.776 76.216.776
(c) 31 Aralik 2023 tarihi itibariyla Sirket'in nazim hesaplarinda musterilere ait 109.764.175 TL nominal

degerde hisse senedi (31 Aralik 2022: 125.395.194 TL), 309.027.383 adet yatirim fonlari katilma
belgeleri (31 Aralik 2022: 2.783.224.372 adet) bulunmaktadir.

Ayrica, 31 Aralik 2023 tarihi itibariyla Sirket'in nazim hesaplarinda musterilere ait 206.643 ABD Dolari
127.183 Avro (31 Aralik 2022: 44.540 ABD Dolari ve 47 Avro) bulunmaktadir.
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11. Karsiliklar, kosullu varlik ve ylikiimliiliikler (devami)

d) Calisanlara saglanan faydalar:

31 Aralik 2023 31 Aralik 2022

Kisa vadeli galisanlara saglanan faydalar:

Kullanilmamis izin karsihgi 389.769 919.578
Prim karsihgi - 3.765.061
Toplam 389.769 4.684.639

Uzun vadeli ¢alisanlara saglanan faydalar:
Kidem tazminati karsiligi 199.920 1.098.818

Toplam 199.920 1.098.818

Kidem tazminati karsihdi, Sirket'in, calisanlarin emekliliklerinden dolayi olusacak ve Tiirk is Kanunu’na
go6re hesaplanmis gelecekteki muhtemel yikimlGlUklerinin buglnki degerini gostermektedir. Kidem
tazminati karsiligi, ¢calisanlar hak ettikge tahakkuk esasina gére hesaplanmakta ve finansal tablolara
yansitilmaktadir. Kidem tazminati karsiligi hesaplamasi hiikiimet tarafindan belirlenen kidem tazminati
tavanina dayanmaktadir. 31 Aralik 2023 ve 31 Aralik 2022 tarihleri itibariyla gegerli kidem tazminati
tavani sirasiyla 23.490 TL ve 15.371 TL’dir.

TMS 19 - Calisanlara Sadlanan Faydalar standardi, isletmenin kidem tazminati karsihgi
yukimlaligunun tespit ediimesinde aktleryal degerleme metotlarinin gelistiriimesini gerektirmektedir.
Sirket, 31 Aralik 2023 tarihinde sona eren yila ait tum aktleryal kayip ve kazanglarini, 6zkaynaklar
altinda, kar veya zararda yeniden siniflandirilmayacak birikmis diger kapsaml gelirler veya giderler,
tanimlanmig fayda planlarindaki yeniden 6lgim kazanglar/kayiplar hesabinda muhasebelestirmektedir.

ilisikteki finansal tablolardaki kidem tazminati yikimlGliginiin hesaplanmasinda, 31 Aralik 2023 ve 31
Aralik 2022 tarihleri itibariyla, kullanilan baglica aktieryal tahminler agagdidaki gibidir:

31 Aralik 2023 31 Aralik 2022

iskonto orani (%) 1,93 4,09
Emeklilik olasiliginin tahmini igin devir hizi orani (%) 86,67 83,33

31 Aralik 2023 ve 31 Aralik 2022 tarihlerinde sona eren yillara ait kidem tazminati karsiliginin hareketi
asagidaki gibidir:

31 Aralik 2023 31 Aralik 2022

1 Ocak itibariyla karsihk 1.098.818 432.122
Hizmet maliyeti 707.431 127.991
Faiz maliyeti 123.037 58.336
Aktleryal kayip 105.563 434.691
Odenen kidem tazminati tutari (-) (1.834.929) 45.678
31 Aralik itibariyla kidem tazminati karsiligi 199.920 1.098.818
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12. Diger varlik ve yuikumliilukler

31 Aralik 2023

31 Aralik 2022

Cari dénem vergisiyle ilgili varliklar:

Pesin 6denen vergiler 43.126 8.880.458
Toplam 43.126 8.880.458
Pesin 6denmis giderler:

Gelecek aylara ait giderler 1.798.645 1.009.073
Toplam 1.798.645 1.009.073

31 Aralik 2023

31 Aralik 2022

Diger donen varliklar:

Gelir tahakkuklar 754.806 1.098.566
Diger 239.106 12.686
Toplam 993.912 1.111.252

31 Aralik 2023

31 Aralik 2022

Kisa vadeli diger yukiimliilikler

Gider tahakkuklari 1.175.280 190.987
Diger 47.577 24177
Toplam 1.222.857 215.164

13. Ozkaynaklar

Sermaye

Sirket'in 6denmis sermayesi 67.000.000 TL (31 Aralik 2023: 67.000.000 TL) olup her biri 1 TL nominal
degerli 17.700.000 (31 Aralik 2022: 17.700.000) adet hisseye boélinmustir.

Sirket'in 31 Aralik 2023 ve 31 Aralik 2022 tarihlerindeki hissedarlari ve sermaye igindeki paylari tarihi

degerlerle asagidaki gibidir:

31 Aralik 2023

31 Aralik 2022

Hissedarlar TL Pay % TL Pay %

Alternatifbank A.S. 67.000.000 100 17.700.000 100
67.000.000 100 17.700.000 100

Sermaye dizeltme farklari 175.773.890 163.129.738

Odenmis sermaye 242.773.890 180.829.738
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13. Ozkaynaklar (devami)
Sermaye (devami)

Sirket’in 21 Mart 2024 tarihinde yayimlanan Sermaye Piyasasi Kurulu Bilteni'ne istinaden hazirladigi
TMS 29 uyarinca dizeltiimis 6zsermaye hesaplari ile ilgili agiklama asagidaki gibidir:

. . Gegmis Yil Karlar
UFE Endeksli TUFE Endeksli Zararlarinda Takip

OZSERMAYE Yasal Kayitlar Yasal Kayitlar Edilecek Farklar
Sermaye Duzeltmesi Farklari 267.359.896 175.773.890 (91.586.006)
Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler 35.604.866 23.961.957 (11.642.909)

Sirket'in 21 Mart 2024 tarihinde yayimlanan Sermaye Piyasasi Kurulu Bilteni'ne istinaden hazirladig:
TMS 29 uyarinca dizeltiimis gegmis yillar karlari hesaplari ile ilgili agiklama asagidaki gibidir:

Enflasyon Muhasebesi Enflasyon Muhasebesi
Gecgmis Yil Karlan Oncesi Tutar Sonrasi Tutar
31.12.2022 19.469.120 (105.916.724)
01.01.2022 12.579.770 5.670.985

Sermaye dizeltme farklari 6denmis sermayeye yapilan nakit ve nakit benzeri ilavelerin enflasyona gére
dizeltilmis toplam tutarlari ile enflasyon dizeltmesi éncesindeki tutarlari arasindaki farki ifade eder.

31.12.2023 31.12.2022

Kar veya Zararda Yeniden Siniflandiriimayacak
Tanimlanmis Fayda Planlari Yeniden Ol¢iim Kazanglari (463.765) (537.659)

Tuark Ticaret Kanunu’na goére, yasal yedekler birinci ve ikinci tertip yasal yedekler olmak Uzere ikiye
ayrihr. Turk Ticaret Kanunu’na goére birinci tertip yasal yedekler, Jirketin 6denmis sermayesinin
%20’sine ulagilincaya kadar, kanuni net karin %5'’i olarak ayrilir. ikinci tertip yasal yedekler ise denmig
sermayenin %5’ini asan dagitilan karin %10’udur. Turk Ticaret Kanunu’na gore, yasal yedekler 6denmis
sermayenin %50’sini gegmedigi sirece sadece zararlari netlestirmek igin kullanilabilir, bunun disinda
herhangi bir sekilde kullaniimasi mimkin degildir.

Sermaye dizeltmesi farklarinin sermayeye eklenmek disinda bir kullanimi yoktur.

Kardan ayrilan kisitlanmis yedekler:

31 Aralik 2023 31 Aralik 2022
Birinci tertip yasal yedekler 21.978.415 21.608.478
Ikinci tertip yasal yedekler 1.983.542 1.019.980

Kardan ayrilan kisitlanmig yedekler 23.961.957 22.628.458
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14. Hasilat ve satiglarin maliyeti

31 Aralik 2023

1 Ocak - 1 Ocak -

31 Aralik 2023 31 Aralik 2022
Satiglar 117.267.950 39.609.014
Hisse senedi satislari 20.434.300 23.331.206
Yatirim fonlari satiglari 54.454.554 13.802.698
Devlet tahvili satislari 11.411.197 2.475.110
Ozel sektor tahvil satiglar 30.967.899 -
Hizmetler 35.591.986 39.644.742
Halka arz aracilik komisyonlari 4.871.121 12.191.695
Hisse senedi iglemleri aracilik komisyonu 11.391.154 12.429.317
VIOB islemleri aracilik komisyonu 6.582.422 4.347.932
Sermaye artirimi/ temettl dagitimi aracilk gelirleri 168.996 94.030
Diger komisyon ve gelirler 12.578.293 10.581.768
Diger gelirler 23.119.834 11.572.717
Musterilerden alinan faiz gelirleri 16.732.857 7.412.193
Temerrut faizleri 6.386.977 4.160.524
Hasilat 175.979.770 90.826.473
Satiglarin maliyeti (-) (96.202.130) (34.900.619)
Hisse senedi satiglarinin maliyetleri (-) (19.522.313) (20.970.552)
Yatirim fonlarinin maliyetleri (-) (41.324.524) (11.457.184)
Devlet tahvili satiglarinin maliyeti (-) (4.387.393) (2.472.883)
Ozel sektor tahvil satiglarinin maliyeti (-) (29.425.813) -
Finansman Bonolari Maliyetleri (1.542.087) -
Brit kar 79.777.640 55.925.854

15. Niteliklerine gore giderler

1 Ocak - 1 Ocak -

31 Aralik 2022

Genel yonetim giderleri

Personel giderleri (26.602.467) (24.922.176)
Haberlesme ve enformasyon giderleri (7.642.923) (5.199.161)
Amortisman gideri ve itfa paylari (469.240) (8.606.781)
Danismanlik ve denetim giderleri®) (5.869.952) (2.801.743)
Bilgi islem ve bakim onarim (4.055.816) (5.460.517)
Vergi ve harg giderleri (2.726.482) (1.401.132)
Arag giderleri (483.371) (534.808)
Dava ve takip giderleri (255.964) (396.519)
Diger genel yonetim giderleri (3.975.975) (6.671.295)
Toplam (52.082.190) (55.994.132)

©) Danismanlik ve denetim giderlerinin 413.996 TL'lik kismi hizmet giderleri igin, 232.634 TL'lik kismi mali miisavirlik giderleri igin, geri kalan 829.619 TL'lik kismi ise diger
danismanlik giderlerinden olusmaktadir (31 Aralik 2022: 161.019 TL'lik kismi hizmet giderleri igin, 129.210 TL'lik kismi mali mUsavirlik giderleri igin, geri kalan 462.724 TL'lik
kismi diger danismanlik giderlerinden olusmaktadir).

) Diger genel yonetim giderlerinin 2.730.000 TL'lik kismi piyasa kosullari nedeniyle ayrilan genel karsiliktan olusmaktadir. Kalan 1.028.117 TL'lik kisim diger giderlerden
olugmaktadir.
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15. Niteliklerine gore giderler (devami)

1 Ocak -
31 Aralik 2023

1 Ocak -
31 Aralik 2022

Personel giderleri

Maas ve Ucretler (19.874.815) (20.336.654)
SSK ve issizlik sigortas isveren payi (3.781.403) (2.368.360)
Ozel saglik sigorta gideri (759.305) (513.905)
Yemek giderleri (1.627.066) (871.174)
Kidem tazminati ve izin karsihgindaki degisim (298.629) (633.551)
Diger giderler (261.249) (198.532)
Toplam (26.602.467) (24.922.176)

1 Ocak - 1 Ocak -

31 Aralik 2023

31 Aralik 2022

Pazarlama, satig dagitim giderleri

Hisse senedi islem paylari (1.623.185) (779.173)
VIOB borsa pay! (1.193.014) (827.048)
Uyelik aidat gider ve katki paylari (353.482) (203.783)
Takas ve saklama giderleri (473.721) (188.990)
Diger pazarlama satis ve dagitim giderleri (646.826) (456.309)
Toplam (4.290.228) (2.455.303)
16. Esas faaliyetlerden diger gelirler/giderler
1 Ocak - 1 Ocak -

31 Aralik 2023

31 Aralik 2022

Esas faaliyetlerden diger gelirler

Tdrev iglemleri geliri 52.656.020 84.329.112
Diger 8.536.160 2.472.871
Toplam 61.192.180 86.801.983
Esas faaliyetlerden diger giderler

Turev iglemleri gideri (59.785.725) (81.825.220)
Diger (171.281) (144.904)
Toplam (59.957.006) (81.970.124)
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17. Finansal gelirler

1 Ocak - 1 Ocak -
31 Aralik 2023 31 Aralik 2022
Yabanci Para Deger Artiglari 24.380.924 18.981.972
DIBS faiz gelirleri 5.629.267 7.851.177
Menkul kiymet deger artigi 876.023 15.718.961
Temettu gelirleri 269.709 405.902
Banka mevduatlari faiz geliri 1.129.273 141.171
Diger gelirler 7.821.805 3.168.957
Toplam 40.107.001 46.268.140
18. Finansal giderler
1 Ocak - 1 Ocak -
31 Aralik 2023 31 Aralik 2022
Faiz giderleri (28.069.797) (13.536.680)
Teminat mektubu komisyon giderleri (1.026.554) (1.073.115)
Beklenen kredi zararlari (275.979) (744.709)
Menkul kiymet deger disus karsilig (4.265.890) (361.449)
Diger (14.053) (23.629)
Ertelenmis Kiralama Faiz Gideri (826.334) (1.170.188)
Repo Faiz Gideri (126.730) -
Toplam (34.605.337) (16.909.770)
19. Vergi varlik ve yukimlulukleri
1 Ocak - 1 Ocak -

31 Aralik 2023

31 Aralik 2022

Cari yil vergi gideri (3.996.124) (10.651.754)
Ertelenmis vergi (gideri)/geliri 2.533.355 1.412.616
(1.462.769) (9.239.138)
Cari yil vergi gideri ile Sirket’in yasal vergi orani kullanilarak  hesaplanan teorik vergi giderinin
mutabakati:
1 Ocak - 1 Ocak -

31 Aralik 2023

31 Aralik 2022

Vergi 6ncesi kar/(zarar)

%30 vergi orani ile olusan teorik vergi gideri 31

Aralik 2022: % 25)

(71.580.315)
(21.439.975)

(96.677.586)
(24.169.397)

Vergi orani degisikligi etkisi 3.573.329 -
Diger 16.403.877 14.930.259
Cari yil vergi (gideri)/geliri (1.462.769) (9.239.138)
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19. Vergi varlik ve yiikiimliliikleri (devami)

Kurumlar Vergisi

Sirket, Turkiye’de yururlikte bulunan vergi mevzuati ve uygulamalarina tabidir. Kurumlar vergisi, ilgili
oldugu hesap déneminin sonunu takip eden dérdiinct ayin son guni aksamina kadar beyan edilmekte
ve ilgili ayin sonuna kadar tek taksitte 6denmektedir. Kurumlarin Uger aylik dénemlerde gergeklesen
mali karlari Gzerinden cari oran ile gegici vergi hesaplayarak dénemi izleyen ikinci ayin 17’nci giiniine
kadar beyan edip 17’nci ginin aksamina kadar ddemeleri gerekmektedir. Yil iginde ddenen gegici
vergiler, o yilin yilhik kurumlar vergisi beyannamesi Uzerinden hesaplanan kurumlar vergisine mahsup
edilmektedir. Mahsuba ragmen 6denmis gegici vergi tutari kalmasi durumunda bu tutar nakden iade
alinabilecegi gibi diger mali borglara mahsup da edilebilmektedir.

Turkiye’de kurumlarin ticari kazancina vergi yasalari geregince indirimi kabul edilmeyen giderlerin ilave
edilerek, vergi yasalarinda yer alan istisnalarin indirilerek bulunacak yasal vergi matrahina uygulanan
kurumlar vergisi orani 31 Aralik 2022 tarihi itibariyla banka ve finans kurumlari igin %25 olarak
uygulanmaktaydi. Ancak, 15 Temmuz 2023 tarihli ve 32249 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan
“6/2/2023 Tarihinde Meydana Gelen Depremlerin Yol Actigi Ekonomik Kayiplarin Telafisi igin Ek Motorlu
Tagitlar Vergisi ihdasi ile Bazi Kanunlarda Ve 375 Sayili Kanun Hikminde Kararnamede Degisiklik
Yapilmasi Hakkinda Kanun’un 21. Maddesi uyarinca, 5520 sayili Kurumlar Vergisi Kanunu’nun
kurumlar vergisi oranini dizenleyen 32. maddesinde yapilan degisikliklerle; 1 Ekim 2023 tarihinden
itibaren verilmesi gereken beyannamelerden baslamak Uzere Kurumlar vergisi orani bankalar, 6361
sayili Kanun kapsamindaki sirketler, elektronik 6deme ve para kuruluglari, yetkili déviz miesseseleri,
varlik yonetim gsirketleri, sermaye piyasasi kurumlari ile sigorta ve reasurans sirketleri ve emeklilik
sirketleri agisindan %25’ten %30’a c¢ikariimistir. Dolayisiyla, 2023 vyilina ait dénem vergisi
hesaplamasinda % 30 vergi oranini kullanmistir.

S6z konusu degisiklik kapsaminda, 31 Aralik 2023 tarihi itibariyla ertelenmis vergi hesaplamasinda
kullanilan vergi orani % 30’dur (31 Aralik 2022: %25).

Vergi Usul Kanunu’nun mukerrer 298’inci maddesi kapsaminda, 31 Aralik 2021 tarihi itibariyla mali
tablolarin enflasyon diizeltmesine tabi tutulmasi i¢in gerekli kosullar gerceklesmistir. Ancak 29 Ocak
2022 tarih ve 31734 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan 7352 sayili “Vergi Usul Kanunu ile Kurumlar
Vergisi Kanununda Degisiklik Yapilmasina Dair Kanun” ile 213 sayili Vergi Usul Kanunu'nun gegici
33’Uncu maddesi uyarinca:

- Gegici vergi donemleri de dahil olmak lzere 298'inci madde kapsamindaki enflasyon diizeltmesine
iliskin sartlarin olusup olusmadigina bakilmaksizin 2021 ve 2022 hesap dénemleri ile 2023 hesap
doénemi gegici vergi donemlerinde mukerrer mali tablolarin enflasyon diizeltmesine tabi tutulmayacagi,

- 31 Aralik 2023 tarihli mali tablolarin ise kurumlar vergisi matrahina etkisi olmayacak sekilde enflasyon
dUzeltmesine tabi tutulacagdi hikum altina alinmistir.

28 Aralik 2023 tarihli ve 32413 sayili Resmi Gazete 'de yayimlanan 7491 sayili “Bazi Kanun ve Kanun
Hukminde Kararnamelerde Degisiklik Yapilmasi Hakkinda Kanunun” 17’nci maddesine goére ise
Bankalar, 21 Kasim 2012 tarihli ve 6361 sayili Finansal Kiralama, Faktoring, Finansman ve Tasarruf
Finansman Sirketleri Kanunu kapsamindaki sirketler, 6deme ve elektronik para kuruluslari, yetkili déviz
muesseseleri, varlik yonetim sirketleri, sermaye piyasasi kurumlari ile sigorta ve reasurans sirketleri ve
emeklilik sirketleri tarafindan gegici vergi donemleri de dahil olmak Uzere 2024 ve 2025 hesap
doénemlerinde yapilacak enflasyon dizeltmesinden kaynaklanan kar/zarar farklarinin kazancin
tespitinde dikkate alinmayacagi yasalasmistir. Bu fikra kapsaminda belirlenen dénemleri gegici vergi
doénemleri de dahil olmak Uizere bir hesap dénemi kadar uzatmaya Cumhurbagkanina yetkilidir.

Vergi Usul Kanunu’nun gegici 33’Gncl maddesine gore 31 Aralik 2023 tarihli mali tablolarin enflasyon
dizeltmesine tabi tutulmasindan kaynaklanan vergi etkileri 31 Aralik 2023 tarihi itibariyla ertelenmis
vergi hesaplamasina dahil edilmigtir.
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19. Vergi varlik ve yiikiimliliikleri (devami)

Kurumlar Verqisi (devami)

Kurumlar Vergisi Kanunu’na gére beyanname Uzerinde gosterilen mali zararlar 5 yil agsmamak kaydiyla
dénemin kurumlar vergisi matrahindan indirilebilir. Beyanlar ve ilgili muhasebe kayitlari vergi dairesince
bes yil icerisinde incelenebilmekte ve vergi hesaplari revize edilebilmektedir.

Tirkiye'de mukim anonim sirketlerden, kurumlar vergisi ve gelir vergisinden sorumlu olmayanlar ve muaf
tutulanlar haricindekilere yapilanlarla Tulrkiye’de mukim olan ve olmayan gercek kigilere ve Turkiye'de
mukim olmayan tiizel kigilere yapilan temettii 6demeleri %10 gelir vergisine tabidir.

Tarkiye’de mukim anonim sirketlerden yine Turkiye’de mukim anonim sirketlere yapilan temetti
odemeleri gelir vergisine tabi degildir. Ayrica karin dagitimamasi veya sermayeye eklenmesi
durumunda gelir vergisi hesaplanmamaktadir.

Kurumlarin tam miukellefiyete tabi bir baska kurumun sermayesine istirakten elde ettikleri temettu
kazanclari kurumlar vergisinden istisnadir. Ayrica, kurumlarin en az iki tam yil sureyle aktiflerinde yer
alan istirak hisseleri ile ayni sireyle sahip olduklari gayrimenkullerinin (tasinmazlarinin) kurucu
senetleri, intifa senetleri ve righan haklarinin satisindan dodan kazanglarin %75’lik kismi kurumlar
vergisinden istisnadir. Bununla birlikte, 7061 sayili kanunla yapilan degisiklikle bu oran tasinmazlar
acisindan %75’ten %50’ye indirilmis ve 2018 yilindan itibaren hazirlanacak vergi beyannamelerinde bu
oran %50 olarak kullaniimaktadir. Ayrica yapilan degisiklikle, 15 Temmuz 2023 itibariyla; 5520 sayih
Kanunda tasinmaz satis kazanglari igin dngoriilen %50 oranindaki vergi istisnasi kaldiriimigtir. Bununla
birlikte bu istisna 15 Temmuz 2023 tarihinden 6nce isletmelerin aktifinde yer alan tasinmazlarin
satislarinda %25 olarak uygulanacaktir.

istisnadan yararlanmak icin s6z konusu kazancin pasifte bir fon hesabinda tutulmasi ve 5 yil siire ile
isletmeden cekilmemesi gerekmektedir. Satis bedelinin satisin yapildigi yili izleyen ikinci takvim yil
sonuna kadar tahsil edilmesi gerekir.

Turkiye’de 6denecek vergiler konusunda vergi idaresi ile mutabakat saglama gibi bir uygulama yoktur.
Kurumlar vergisi beyannameleri hesap déneminin kapandigi ayi takip eden doért ay icerisinde verilir.
Vergi incelemesine yetkili makamlar, hesap dénemini takip eden bes yil siiresince vergi beyannamelerini
ve bunlara temel olan muhasebe kayitlarini inceleyebilir ve bulgulari neticesinde yeniden tarhiyat
yapabilirler.

Temettl dagitimlari Uzerinde stopaj yukumluligu olup, bu stopaj yukimlaligi temettinin nakden veya
hesaben ddemesinin yapildigi dénemde beyan edilir. Turkiye’'de bir isyeri ya da daimi temsilcisi araciligi
ile gelir elde eden dar mukellef kurumlar ile Turkiye’de yerlesik kurumlara yapilanlar disindaki temettu
6demeleri 22 Aralik 2021 tarihine kadar %15 oraninda stopaja tabii idi. Ancak, 22 Aralik 2021 tarihli ve
31697 sayili Resmi Gazete’de yayimlanarak yururlige giren 4936 sayih Cumhurbagkani Karari uyarinca
193 numaral Gelir Vergisi Kanunu ile 5520 sayili Kurumlar Vergisi Kanununa gore %15 olan temetti
stopaj orani %10’a indirilmistir.

Dar mukellef kurumlara ve gercek kisilere yapilan kar dagitimlarina iliskin stopaj oranlarinin
uygulamasinda, ilgili Cifte Vergilendirmeyi Onleme Anlagmalarinda yer alan stopaj oranlari da g6z
onlinde bulundurulur. Gegmis yillar karlarinin sermayeye eklenmesi, kar dagitimi sayilmamaktadir,
dolayisiyla stopaj vergisine tabi dedgildir.

Transfer fiyatlandirmasi diizenlemeleri

Tarkiye'de, transfer fiyatlandirmasi dizenlemeleri Kurumlar Vergisi Kanunu'nun “Transfer
fiyatlandirmasi yoluyla 6rtlli kazang dagitimi” baglikh 13 Uncl maddesinde belirtilmigtir. Transfer
fiyatlandirmasi yoluyla 6rtult kazang dagitimi hakkindaki 18 Kasim 2007 tarihli teblig uygulama ile ilgili
detaylari dizenlemektedir.

Vergi mukellefi, iligkili kisilerle emsallere uygunluk ilkesine aykiri olarak tespit ettikleri bedel veya fiyat
Uzerinden mal veya hizmet alim ya da satiminda bulunursa, kazan¢ tamamen veya kismen transfer
fiyatlandirmasi yoluyla ortlli olarak dagitiimis sayilir. Bu gibi transfer fiyatlandirmasi yoluyla ortili
kazang dagitimi kurumlar vergisi i¢in kanunen kabul edilmeyen gider olarak dikkate alinir.
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19. Vergi varlik ve yiikiimliliikleri (devami)

Ertelenmis Verqi:

Sirket, vergiye esas yasal finansal tablolari ile TFRS’ye gore hazirlanmis finansal tablolari arasindaki
farklilklardan kaynaklanan gegici zamanlama farklar igin ertelenmis vergi varhdi ve yukumlalugu
muhasebelestirmektedir. S6z konusu farkhliklar genellikle bazi gelir ve gider kalemlerinin vergiye esas
finansal tablolar ile TFRS’ye gore hazirlanan finansal tablolarda farkli dénemlerde yer almasindan
kaynaklanmakta olup, s6z konusu farklar asagida belirtiimektedir.

Ertelenmis vergi aktifleri ve pasiflerinin hesaplanmasinda kullanilan vergi orani %30 olarak dikkate
ahinmustir (31 Aralik 2022 : %25).

Ertelenmis vergiler

31 Aralik 2023 31 Aralik 2022
Ertelenmis vergi varliklar 695.230 1.304.459
Ertelenmis vergi yikimltltkleri (-) 1.234.456 4.408.709
Ertelenmis vergi varliklari, net 539.226 3.104.250

Sirket ertelenmis gelir vergisi varlik ve yukdmlultklerini, TMS ve Vergi Usul Kanunu arasindaki farkli
degerlendirmelerin sonucunda ortaya ¢ikan gegici farklarin etkilerini dikkate alarak hesaplamaktadir.

31 Aralik 2023 ve 31 Aralik 2022 tarihleri itibariyla birikmis gegici farklar ve ertelenen vergi varlik ve
yukamlaltklerinin yartrlikteki vergi oranlari kullanilarak hazirlanan dékimu asagidaki gibidir:

31 Aralik 2023 31 Aralik 2022
Birikmis Ertele\r;;r:lgi Birikmis Ertelenmis vergi
gegici 9 gegici varhklary/
varliklan/ e et .
farklar ... .. " - farklar yikiamliliikleri

yukumlulukleri

Kidem ve izin tazminati karsiligi 589.689 176.907 4.498.301 504.599
Diger karsiliklar 600.506 180.152 2.018.396 449.202
Dava Karsiligi 147.000 44.100 242.216 60.554
Beklenen kredi zararlari 980.238 294.071 1.160.417 290.104
Ertelenmis vergi varliklar 2.317.433 695.230 7.191.329 1.304.459
Mdv modv amortisman farklari 2.932.222 879.667 16.514.379 4.128.595
Finansal Varliklar Deger Artis Fonu  1.120.456 336.137 1.120.456 280.114
Diger 62.174 18.652 - -
Ertelenmis vergi yiikiimliiltigu 4.114.852 1.234.456 17.634.835 4.408.709
Ertelenmis vergi varliklari, net 1.797.419 539.226 9.715.506 3.104.250

31 Aralik 2023 31 Aralik 2022

1 Ocak itibariyla agilis bakiyesi (3.104.250) (4.582.819)
Ertelenmis vergi (gideri)/geliri 2.533.355 1.412.616
Diger kapsamli gelirde ertelenmis vergi geliri/(gideri) 31.669 65.953
Kapanig bakiyesi (539.226) (3.104.250)

(30)
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20. Pay basina kazang¢

TMS 33 “Pay Basina Kazang” standardina goére, hisse senetleri borsada islem gérmeyen isletmeler pay
basina kazang agiklamak zorunda degildirler. Sirket'in hisseleri borsada islem gérmediginden dolayi,
ekli finansal tablolarda pay basina kazang/zarar hesaplanmamistir.

21. lligkili taraf agiklamalar

a) 31 Aralik 2023 ve 31 Aralik 2022 tarihleri itibariyla iligkili taraflarla bakiyeler asagidaki gibidir:

1 Ocak-
31 Aralik 2023

1 Ocak-
31 Aralik 2022

lligkili taraflardaki mevduatlar:

Alternatifbank A.$. 17.983.651 15.471.694
17.983.651 15.471.694

lligkili taraflardan alacaklar:
Diger 7 20
7 20
1 Ocak- 1 Ocak-

31 Aralik 2023

31 Aralik 2022

lligkili taraflara ticari borglar:
Alternatif Finansal Kiralama A.S.

19.956

19.956

1 Ocak-
31 Aralik 2023

1 Ocak-
31 Aralik 2022

lligkili taraflara kiralama islemlerinden borglar:

Alternatif Finansal Kiralama A.S.

4.224.413

994.172

4.224.413

994.172

b) 31 Aralik 2023 ve 31 Aralik 2022 yillarina ait iligkili taraflardan gelirler agagdidaki gibidir:

1 Ocak-

31 Aralik 2023

1 Ocak-
31 Aralik 2022

lligkili taraflardan faiz gelirleri:

Alternatifbank A.S. 208.306 120.302
208.306 120.302

iligkili taraflardan hizmet gelirleri:

Alternatifbank A.S. - 3.400.412

3.400.412
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21. lligkili taraf agiklamalari (devami)

c) 31 Aralik 2023 ve 31 Aralik 2022 yillarina ait iligkili taraflara 6denen hizmet giderleri agagdidaki

gibidir:

1 Ocak- 1 Ocak-

31 Aralik 2023 31 Aralik 2022

iliskili taraflardan hizmet giderleri: 2.348.574 1.398.019
Alternatifbank A.S. 1.525.992 829.188
Alternatif Finansal Kiralama A.S. 822.582 568.831
iligkili taraflardan faiz giderleri: 1.393.734 -
Alternatifbank A.S. 1.393.734 -

d) Yonetim kuruluna ve Ust diizey yOneticilere verilen Ucretler:

Ust diizey yoneticilere cari dénemde saglanan licret ve benzeri menfaatlerin toplam tutari 4.724.426
TL’dir (31 Aralik 2022: 2.646.089 TL).

22. Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi

Finansal risk yonetimi

Sirket faaliyetlerinden dolayi, borg ve sermaye piyasasi fiyatlarindaki, déviz kurlari ile faiz oranlarindaki
degisimlerin etkileri dahil gesitli finansal risklere maruz kalmaktadir. Sirket'in toptan risk yonetim
programi, mali piyasalarin 6ngorilemezligine odaklanmakta olup, Sirket'in mali performansi lGzerindeki
potansiyel olumsuz etkilerin en aza indirgenmesini amaglamistir.

i. Kredi riski agiklamalari

Sirket'in kredi riski esas olarak ticari alacaklarindan dogabilmektedir. Ticari alacaklar, Sirket yonetimince
gecmis tecrubeler ve cari ekonomik durum g6z 6nlne alinarak degerlendiriimekte ve uygun oranda
supheli alacak karsihidi ayrildiktan sonra bilangoda net olarak gdsterilmektedir.

Ticari Alacaklar Diger Alacaklar
iligkili Diger Taraf Bankalardaki .
Taraf Diger Taraf g Mevduat Yzlt?r?;sI::
(D|pr2|c1); (Dipnot 7) (Dipnot 8) (Dlpg’(\gt 4) (Dipnot 5))
31 Aralik 2023
Raporlama tarihi itibariyla maruz kalinan azami riski 7 396.487.958 59.389.061 48.774.251 38.088.704
Vadesi gegmemis ya da deger disikligine 7 396.487.958  59.380.061  48.774251  38.088.704

ugramamis finansal varliklarin net defter degeri
Deger dusuklugline ugrayan varliklarin net defter
degerleri

- Vadesi ge¢mis (brut defter deg@eri) - - - -

- Deger disukligu - - - -

- Net degerin teminat ile glivence altina alinmig
kismi

(32)
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22. Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)

Finansal risk yonetimi- (devami)

i. Kredi riski agiklamalari (devami)
Ticari Alacaklar Diger Alacaklar

iligkili Diger Taraf Bankalardaki Finansal
Taraf  Diger Taraf Mevduat Yatirnmlar
(Dipnot (Dipnot 7) (Dipnot 8) (Dipnot 4) (Dipnot
21) ) 5)(")

31 Aralik 2022
Raporlama tarihi itibariyla maruz kalinan azami riski 20 160.154.449 25.650.857 42.751.519  24.353.268

Vadesi gegmemis ya da deger disukligine
ugramamis finansal varliklarin net defter degeri

Deger dusuklugline ugrayan varliklarin net defter
degerleri

- Vadesi gegmis (brit defter degeri) - - - - -

20 160.154.449 25.650.857 42.751.519  24.353.268

- Deger dusukligi - - - - -

- Net degerin teminat ile glivence altina alinmig
Kismi

) Bankalar mevduati tutarinin icinde iligkili taraf olan Alternatifbank A.$.’de 17.983.651 TL mevduat bulunmaktadir (31 Aralik 2022: 9.389.707 TL).
) Yatirim fonlari ve hisse senetleri dahil edilmemistir.

Yukaridaki tutarlarin belirlenmesinde, alinan teminatlar gibi, kredi glvenilirliginde artis saglayan unsurlar
dikkate alinmamistir. 31 Aralik 2023 tarihi itibariyla Sirket'in portfoylinde gercege uygun deger farklari
kar/zarara yansitilan finansal varlik bulunmamaktadir (31 Aralik 2022: Bulunmamaktadir).
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ii. Likidite riskine iliskin agiklamalar

Likidite riski, Sirket’in net fonlama yiktmlullklerini yerine getirememe ihtimalidir. Piyasalarda meydana
gelen bozulmalar veya kredi puaninin distrilmesi gibi fon kaynaklarinin azalmasi sonucunu doguran
olaylarin meydana gelmesi, likidite riskinin olusmasina sebebiyet vermektedir. Sirket yonetimi, fon
kaynaklarini dagitarak mevcut ve muhtemel yakumlullklerini yerine getirmek igin yeterli tutarda nakit ve
benzeri kaynag! bulundurmak suretiyle likidite riskini yonetmektedir.

31 Aralik 2023

Sozlesme
Defter 3ay- 1-5yil uyarinca nakit
degeri 1 aya kadar 1 -3 ay arasi 1 yil arasi arasi Vadesiz cikiglar toplami
Kisa vadeli bor¢clanmalar 134.071.411 134.071.411 - - - - 134.071.411
Uzun vadeli bor¢lanmalar  3.623.907 - - - 3.623.907 - 3.623.907
Ticari borglar 340.894.942 - 1.210.914 - - 339.684.028 340.894.942
Diger borglar 2.790.819 - 2.790.819 - - - 2.790.819
Diger kisa vadeli 1.222.857 - 1222857 - - - 1.222.857
yukamlulukler
Toplam yiikiimliiliikler 482.603.936 134.071.411 5.224.590 0 3.623.907 339.684.028 482.603.936
31 Aralik 2022
Sozlesme
Defter 3ay-1yil 1-5yil uyarinca nakit
degeri 1 aya kadar 1 -3 ay arasi arasl arasi Vadesiz cikiglar toplami
Kisa vadeli borglanmalar 118.850.549 75.506.088 22.780.151 20.564.310 - 118.850.549
Ticari borglar 204.151.368 - 82.008.142 - - 122.143.226 204.151.368
Diger borglar 4.140.977 - 4140977 - - - 4.140.977
Diger kisa vadeli 215.164 - 215.164 . . : 215.164
yukdmlulikler
Toplam yiikiimliiliikler 327.358.058 75.506.088 109.144.434 20.564.310 - 122.143.226 327.358.058
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22. Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)
iii. Piyasa riski aciklamalari
Doéviz Pozisyonu Riski

31 Aralik 2023 tarihi itibariyla Sirket'in 1.608.317 ABD Dolari ve 501.235 Avro tutarinda vadesiz
mevduati bulunmaktadir. Sirketin 31 Aralik 2023 tarihi itibariyla yabanci para yUkimluliagu
bulunmamaktadir. 31 Aralik 2022 tarihi itibariyla Sirket'in 2.049.650 ABD Dolari ve 935 Avro tutarinda
vadesiz mevduati bulunmaktadir. Sirket'in 31 Aralik 2022 tarihi itibariyla yabanci para yukimlalugu
bulunmamaktadi

Asagidaki tablo Sirket'in ABD Dolari kurundaki %20 oraninda artisa ve azalisa olan duyarliligini
gostermektedir. S6z konusu oran, yonetimin déviz kurlarinda bekledigi olasi degisikligi ifade etmektedir.
Duyarlilik analizi sadece dénem sonundaki agik yabanci para cinsinden parasal kalemleri kapsar ve s6z
konusu kalemlerin dénem sonundaki %20 oranindaki kur degisiminin etkilerini gosterir.

31 Aralik 2023

Kar/Zarar Ozkaynaklar
Yabanci paranin  Yabanci paranin Yabanci paranin Yabanci paranin
deger kazanmasi deger kaybetmesi  deger kazanmasi deger kaybetmesi
ABD Dolar Kurunun %20 Degismesi halinde
1- ABD Dolari net varlik/yukumlulugu 4.734.597 (4.734.597) - -
2- ABD Dolari riskinden korunan kisim - - - -
3- ABD Dolari Net Etki(1+2) 4.734.597 (4.734.597) - -
Toplam 4.734.597 (4.734.597) - -
Kar/Zarar Ozkaynaklar
Yabanci paranin  Yabanci paranin Yabanci paranin Yabanci paranin
deger kazanmasi deger kaybetmesi  deger kazanmasi deger kaybetmesi
Avro Kurunun %20 Degismesi halinde
1- Avro net varlik/yukumlulugu 1.632.718 (1.632.718) - -
2- Avro riskinden korunan kisim - - - -
3- Avro Net Etki(1+2) 1.632.718 (1.632.718) - -
Toplam 1.632.718 (1.632.718) - -
Net.yabancl para varlk yukiimltliik 6.367.315 (6.367.315) } }
pozisyonu
31 Aralik 2022
Kar/Zarar Ozkaynaklar
Yabanci paranin  Yabanci paranin Yabanci paranin Yabanci paranin
deger kazanmasi deger kaybetmesi deger kazanmasi deger kaybetmesi
ABD Dolar Kurunun %20 Degismesi halinde
1- ABD Dolari net varlik/yukumlulugu 7.664.996 (7.664.996) - -
2- ABD Dolari riskinden korunan kisim - - - -
3- ABD Dolar Net Etki(1+2) 7.664.996 (7.664.996) - -
Total 7.664.996 (7.664.996) - -
Net yabanci para varlik yiikiimluluk ) )
pozisyonu 7.664.996 (7.664.996)
Kar/Zarar Ozkaynaklar
Yabanci paranin  Yabanci paranin Yabanci paranin Yabanci paranin
deger kazanmasi deger kaybetmesi  deger kazanmasi deger kaybetmesi
Avro Kurunun %20 Degismesi halinde
1- Avro net varlik/yukumlulugu 3.728 (3.728) - -
2- Avro riskinden korunan kisim - - - -
3- Avro Net Etki(1+2) 3.728 (3.728) - -
Toplam 3.728 (3.728) - -
Net_yabancl para varlk yukiimltliik 7.668.724 (7.668.724) } }
pozisyonu
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22. Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)
iii.  Piyasa riski agiklamalari (devami)
Faiz Pozisyonu Riski

Faiz orani riski, faiz oranlarinda meydana gelen dalgalanmalarin Sirket’in faize duyarh varliklari Gzerinde
meydana getirebilecegi deger dlslsu olarak tanimlanir.

Sirket’in faiz oranina duyarli finansal araglarinin dagilimi asagidaki gibidir:

Faiz pozisyonu tablosu

Sabit faizli araclar 31 Aralik 2023 31 Aralik 2022
Finansal varliklar Vadeli mevduatlar 2.260 11.391
Ozel sektér bonolari 22.053.736 19.230.201
Devlet tahvili 16.034.962 18.332.624
Finansal borglar Kiramala islemlerinden borglar 4.224.413 994172
Borsa para piyasasina borglar 133.470.905 117.856.377

Faiz Orani Duyarlihgi

Sirket'in bilango tarihi itibariyla degisken faizli finansal varligi bulunmamaktadir (31 Aralik 2022:
Bulunmamaktadir).

Sermaye Yonetimi

Sirket, sermayesini portfdy g¢esitlemesiyle yatirnm riskini en disik seviyeye indirerek ydnetmeye
calismaktadir. Her igletme gibi Sirket'in esas amaci ortaklarina deger katmak, portfdylin degerini
korumaya ve artirmaya calismaktir. Bu katma degeri saglayabilmek igin yuUksek getirili menkul
kiymetlere ve diger yatirim araglarina yatirim yapar, finansal piyasa ve kurumlara, ortakliklara iliskin
gelismeleri strekli izler ve portfoy yonetimiyle ilgili gerekli dnlemleri alir.

23. Finansal araglar
Finansal Araglarin Gergege Uygun Degeri

Gergege uygun deger, bilgili ve istekli taraflar arasinda, piyasa kosullarina uygun olarak gerceklesen
islemlerde, bir varhi§in karsiliginda el degistirebilecedi veya bir yikimluligun karsilanabilecegi dederdir.

Sirket, finansal enstrimanlarin tahmini gercege uygun degerlerini halihazirda mevcut piyasa bilgileri ve
uygun degerleme ydntemlerini kullanarak belirlemistir. Bununla birlikte, piyasa bilgilerini degerlendirip
gergege uygun degerleri tahmin edebilmek yorum ve muhakeme gerektirmektedir. Sonug olarak burada
sunulan tahminler, Sirket’in cari bir piyasa igleminde elde edebilecedi miktarlarin gostergesi olamaz.
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23. Finansal araglar (devami)

Gergegde uygun degerleri tahmin edilmesi pratikte mimkuin olan finansal enstrimanlarin gergege uygun
degerlerinin tahmini igin agagidaki yontem ve varsayimlar kullaniimistir:

Finansal varliklari
Bankalardan alacaklar ve diger finansal varliklar dahil olmak izere maliyet bedeli ile gosterilen finansal
varliklarin gergege uygun degerlerinin kisa vadeli olmalari ve muhtemel zararlarin dnemsiz miktarda

olabilecegi dustnulerek defter dederlerine yaklastigi 6ngoriimektedir.

Satilmaya hazir finansal yatirimlarin gergege uygun degerlerinin belirlenmesinde piyasa fiyatlari esas
alinir.

Finansal yukiamlalikler
Kisa vadeli olmalari sebebiyle kisa vadeli borglanmalarin gergege uygun degerlerinin defter degerlerine

yaklastigl varsayilmaktadir.

Sirket'in finansal varlik ve yukamlaliklerinin gercege uygun degerleri ve kayith degerleri asagidaki
gibidir:

31 Aralik 2023 31 Aralik 2022

Gergege Kayith Gergege Kayith

uygun degeri degeri  uygun degeri Degeri

Nakit ve nakit benzerleri 63.314.310 63.314.310 48.168.332 48.168.332
Finansal yatinmlar 38.848.711 38.848.711 72.129.905 72.129.905
Borglanmalar 137.695.318  137.695.318 25.113.275 25.113.275

(*) Borglanmalar satirina TFRS-16 uyarinca muhasebelestirilen kira yuktimlulikleri dahil edilmemisgtir.

Sirket yonetimi, finansal araglarin kayitli degerlerinin makul degerlerini yansittigini disinmektedir.

Finansal varliklarin ve yikumlalUklerin gergege uygun degeri asagidaki gibi belirlenir:

. Birinci seviye: Finansal varlik ve yukumlulukler, birbirinin ayni varlik ve yukamlulikler igin aktif
piyasada islem goren borsa fiyatlarindan degerlenmektedir.
. Ikinci seviye: Finansal varlik ve yukamldltkler, ilgili varlik ya da yukimliligin birinci seviyede

belirtilen borsa fiyatindan bagka dogrudan ya da dolayh olarak piyasada gozlenebilen fiyatinin
bulunmasinda kullanilan girdilerden dederlenmektedir.

. Uclincii seviye: Finansal varlik ve yukiamlilikler, varlik ya da yukimliligin gergege uygun
degerinin bulunmasinda kullanilan piyasada gdzlenebilir bir veriye dayanmayan girdilerden
degerlenmektedir.

Gergege uygun deger ile gosterilen finansal varliklarin dederleme yéntemleri:

31 Aralik 2023 Seviye 1 Seviye 2 Seviye 3 Toplam
Finansal yatinmlar

Gergege uygun deger farki k/z yansitilan  38.088.704 - - 38.088.704
Gergege uygun deger farki diger ) 760.007 ) 760.007

kapsamli gelire yansitilanlar
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Alternatif Yatinm Menkul Degerler A.S.

31 Aralik 2023 Hesap D6nemine Ait Finansal Tablolari Tamamlayici Notlar
(Tutarlar aksi belirtiimedikge Tirk Lirasi olarak enflasyonun etkilerini yansitacak sekilde 31 Aralik 2023 tarihindeki satin alma glicli cinsinden ifade
edilmistir.)

23. Finansal araglar (devami)

31 Aralik 2022 Seviye 1 Seviye 2 Seviye 3 Toplam

Finansal yatinnmlar
Gergege uygun deger farki k/z yansitilan  24.353.268 - - 24.353.268

Gergege uygun deger farki diger ) )
kapsamli gelire yansitilanlar 760.007 760.007

24. Finansal tablolar 6nemli digiide etkileyen ya da finansal tablolarin agik, yorumlanabilir ve
anlasilabilir oimasi agisindan agiklanmasi gerekli olan diger hususlar

Sermaye yonetimi ve sermaye yeterliligi gereklilikleri

Sirket, SPK’nin Seri: V No:34 sayili Araci Kurumlarin Sermayelerine ve Sermaye Yeterliligine iligkin
Esaslar Tebligi'ne (“Teblig Seri: V No: 34”) Seri V No: 135 numarali “Araci Kurumlarin Sermayelerine
ve Sermaye Yeterliligine iligkin Esaslar Tebligi” uygun olarak sermayesini tanimlamakta ve
yonetmektedir. S6z konusu Tebli§’e gore araci kurumlarin 6z sermayesi, Teblig Seri: V No: 34’te
getirilen degerleme hukumleri gergevesinde, degerleme gunu itibariyla hazirlanmis bilangolarinda yer
alan ve araci kurumun net aktif toplaminin ortaklik tarafindan karsilanan kismini ifade eden tutarlarin
yer aldigi grubu olusturur. Sirket, Tebli§g Seri: V No: 34 hikimlerine uygun olarak sirket sermayesini
tanimlamakta ve yoénetmektedir.

Teblig Seri: V No: 34’Un 4. maddesine gore araci kurumlarin sermaye yeterliligi tabani, Teblig Seri: V
No: 34’Gn 3. maddesi uyarinca hesaplanan 6z sermayelerinden maddi ve maddi olmayan duran
varliklarin net tutari, borsalarda ve teskilatianmis diger piyasalarda islem goérenler hari¢ olmak Uzere,
deger disukligu karsihdi ve sermaye taahhutleri disildikten sonra kalan finansal duran varliklar ve
diger duran varliklar ile misteri sifati ile olsa dahi, personelden, ortaklardan, istiraklerden, bagh
ortakliklardan ve sermaye, yonetim ve denetim agisindan dogrudan veya dolayl olarak iligkili bulunulan
kisi ve kurumlardan olan teminatsiz alacaklar ile bu kisi ve kurumlar tarafindan ihra¢ edilmis ve
borsalarda ve tegkilatlanmis dider piyasalarda islem gérmeyen sermaye piyasasi araglari tutarlarinin
indirilmesi suretiyle bulunan tutari ifade eder.

Teblig Seri: V No: 34’Un 8. maddesine gbre araci kurumlarin sermaye yeterliligi tabanlari, Teblig Seri: V
No: 34’de anilan risk karsiliklari ve degerleme giininden énceki son U¢ ayda olusan faaliyet giderleri,
kalemlerinin herhangi birinden az olamaz.

Ayrica Teblig Seri: V No: 34°lUn 4. maddesinin son fikrasina gére araci kurumlarin sermaye yeterliligi
tabanlari, bu Tebligin 7. maddesinin birinci fikrasi uyarinca belirlenen asgari 6zsermaye tutarlarinin
%60’ indan dusuk olamaz.

25. Diger Aciklamalar

Sirket’in Bagimsiz Denetci’den aldidi hizmetlere iligkin Ucret bilgileri:

1 Ocak 2023 1 Ocak 2022

31 Aralik 2023 31 Aralik 2022

Raporlama ddénemine ait bagimsiz denetim Ucreti 956.638 230.571
Toplam 956.638 230.571

26. Raporlama doneminden sonraki olaylar

Bulunmamaktadir.
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